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Debt evolution analysis of industrial sector in Czech
Republic

Analyza vyvoje zadluzenosti zpracovatelského
prumyslu v CR
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Abstract

The paper is focused on debt evolution analysis of industrial sector in the Czech Republic. First,
industrial sector will be analyzed, which is one of the main sources of the Gross Domestic
Product and represents the biggest sector in the Czech Republic. Next, debt evolution of this
sector will be described over the period from 2001 to 2010. For the debt analysis, pyramidal
decomposition of the debt to assets ratio will be conducted. In the application part, logarithmic
method for the influence quantification will be applied for this ratio over the horizon analysed.
In the end, comments on the result of the influence quantification will be made.
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1. Uvod

Pro financovani podnikovych aktivit mohou firmy vyuZzivat vlastni i cizi finan¢ni zdroje.
VysSe vlastnich finan¢nich zdroji piedurcuje vykonnost podniku. V piipad¢é pouZziti cizich
zdroji mohou firmy vyuZivat nejen bankovni Gvéry, leasing, forfaiting ¢i factoring, ale také
rizikovy kapitdl, apod. Zapojeni ciziho kapitdlu na financovani podnikovych aktivit ovliviiuje
zadluZenost. Rozdilnd vySe zadluZenosti je dosahovdna v jednotlivych primyslovych
odvétvich. Vysledky za pramyslové odvétvi jsou dany souctem vysledkli v oblasti t€Zby
nerostnych surovin, vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, vody a zpracovatelského prumyslu.
Nejvétsi podil na tvorbé hrubého doméaciho produktu ma zpracovatelsky pramysl.

Cilem piispévku je analyzovat vyvoj zadluZenosti zpracovatelského primyslu v Ceské
republice za obdobi let 2001 — 2010 a pomoci analyzy odchylek objasnit vlivy, které pisobily
na zménu ukazatele celkové zadluZenosti.

2. Charakteristika zpracovatelského priamyslu

V Ceské republice predstavuje zpracovatelsky primysl jeden z hlavnich zdroji tvorby
hrubého doméciho produktu. Na celkovych trzbach primyslu se zpracovatelsky pramysl
podili ptiblizné¢ 90%. Nejvetsi podil na trzbdch za prodej vyrobkil a sluZeb dosahuje vyroba
motorovych vozidel, kterd tvoii piiblizné 1/5 celkovych trzeb. Naopak nejmen$i podil
vykazuji ta odvétvi, kterd prochdzi dtlumem, tzn. koZed€lny a odévni primysl. Mezi firmy
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s nejvétsim podilem na trzbéach patiila v roce 2009 SKODA AUTO a.s., kterd dominovala
také v exportu.

Do konce roku 2008 se dle odvétvové Kklasifikace ekonomickych c¢innosti (OKEC)
zpracovatelsky prtimysl Clenil na 14 sektorti (primysl potravindisky a tabdkovy, textilni a
odévni, koZed€lny, dfevozpracujici, papirensky a polygraficky, koksovani a rafinérské
zpracovani ropy, chemicky a farmaceuticky primysl, gumaisky a plastikaisky priimysl,
pramysl skla, keramiky, porceldnu a stavebnich hmot, vyroba kovii a kovodélnych vyrobk,
vyroba strojii a zafizeni, vyroba elektrickych a optickych piistrojii, vyroba dopravnich
prostredkti a zpracovatelsky priimysl jinde neuvedeny). Od roku 2009 se pouZzivd nova
klasifikace ekonomickych cinnosti CZ — NACE, dle které byl zpracovatelsky primysl

roz¢lenén do 24 oddila (viz Tab. 1).

Tab. 1: Zpracovatelsky primysl dle CZ— NACE

Zpracovatelsky prumysl

Oddil | Nazev Oddil | Nazev
10 Vyroba potravinaiskych vyrobkli 22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobki
11 Vyroba nadpoju 23 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkil
12 Vyroba tabakovych vyrobki 24 Vyroba zdkladnich kovt, hutni zpracovani
kovu, slévarenstvi
13 Vyroba textilif 25 Vyroba kovovych konstrukei a kovodélnych
vyrobkt, kromé stroji a zafizeni
14 Vyroba odévu 26 Vyroba pocitact, elektronickych a optickych
piistroju a zatizeni
15 Vyroba usni a souvisejicich vyrobki 27 Vyroba elektrickych zafizeni
16 Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych, 28 Vyroba stroju a zafizen{ jinde neuvedenych
korkovych a slaménych vyrobkd, kromé
nabytku
17 Vyroba papiri a vyrobkl z papiru 29 Vyroba  motorovych  vozidel (kromé
motocyklil), pfivést a ndvésu
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosic¢t 30 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedki a
zafizeni
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych 31 Vyroba nabytku
produkttl
20 Vyroba chemickych latek a ptipravki 32 Ostatni zpracovatelsky primysl
21 Vyroba zdkladnich a farmaceutickych 33 Opravy a instalace stroju a zafizen{
vyrobktl a farmaceutickych piipravki

Zdroj: www.mpo.cz, vlastni zpracovdni

Ve zpracovatelském primyslu se kazdorocné méni pocet podnikatelskych subjekt. Tyto

zmény mohou byt zpiisobeny ekonomickou recesi, kterd je spojena také s likvidaci n¢kterych
podnikatelskych subjektii. V roce 2009 doslo ke sniZeni poc¢tu podnikd ve zpracovatelském
primyslu o 1688. Nejvice subjektli zaniklo v odvétvi vyroby kovovych konstrukci a
v dfevozpracujicim primyslu. Naopak pouze v odvétvi hutnictvi a slévarenstvi doslo
k mirnému zvyseni poctu podnikatelskych subjekti.

Tab. 2: Pocet podnikii - zpracovatelsky priimysl (v tis. K¢)

Rok 2005 2006 2007 2008 2009

Pocet podnikl 148 458 146 893 149 578 151 753 150 065

Zdroj:www.mpo.cz, vlastni zpracovdni

Podnikatelské subjekty Ize také rozclenit dle instituciondlnich sektort. Dle tohoto Clenéni
se podnikatelské subjekty d€li na podniky pod stitni kontrolou, soukromé podniky pod
doméci kontrolou a soukromé podniky pod zahrani¢ni kontrolou. Ve zpracovatelském
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pramyslu piedstavuji nejvétsi podil podnikatelskych subjekti pravé soukromé podniky pod
zahrani¢ni kontrolou.

2.1 ZadluZenost

Pro financovéni podnikovych aktivit firmy vyuZivaji rizné zdroje financovani. Tyto zdroje
Ize Clenit z nékolika hledisek, napiiklad dle doby splatnosti, dle ptivodu nebo dle vlastnictvi.
Dalsi moznosti je vyuZziti nékdy oznacovanych alternativnich zdroji financovani (mezi které
patii napiiklad leasing, forfaiting a factoring, rizikovy kapitél), poptipad¢ piimé zahrani¢ni
investice €i financovani mezipodnikovymi dluhy. VySe finan¢ni samostatnosti firmy je ddna
velikosti vlastniho kapitdlu, pfi¢emZ vysokd mira samostatnosti muze znamenat niZsi
zhodnoceni tohoto kapitdlu. Pro firmu je Zadouci, aby pro financovani vyuzivala také cizi
kapitdl. Optimélni zadluzenost pfedstavuje hledani poméru mezi vlastnim a cizim kapitalem.
Vyse tohoto poméru je vdzdna na velikost ndkladid kapitdlu. Obecné lze fici, celkovou
zadluzenost Ize stanovit dle nasledujictho vztahu,

cz =K 2.1)
A

kde CZ je celkova zadluZenost, CK je cizi kapitél a A jsou celkova aktiva.

3. Analyza odchylek

Jednim z piistuptt k analyze odchylek je metoda pyramidového rozkladu. Pyramidovy
rozklad umoziuje stanovit vzdjemné vazby mezi jednotlivymi ukazateli jako ucelenou
soustavu a identifikovat tak vliv dilCich ¢initel na vrcholovy ukazatel.

Souvislost mezi vrcholovym ukazatelem x a dil¢imi ukazateli a; 1ze vyjadrit pomoci funkce
x = f (a5 az........ a,), kterd umoziuje kvantifikovat miru vlivu dil¢ich ukazateli jako
pti¢innych faktort na zménu zvoleného vrcholového ukazatele.

Odchylku vrcholového ukazatele lze vyjadiit jako soucet odchylek vybranych dil¢ich
ukazateld,

Ay, = ZAx (3.1)

kde x je analyzovany ukazatel, Ay_je pfiristek vlivu analyzovaného ukazatele, a; je dilci
vysvétlujici ukazatel, Ax, je vliv dil¢iho ukazatele a; na analyzovany ukazatel x.

Zmény hodnot ukazatelt mohou byt vyjadfeny pomoci relativnich a absolutnich odchylek.
Pro rozklad se vyuZivaji zpravidla dvé zdkladni vazby, aditivni a multiplikativni vazba,
vyjimecné se vyskytuji exponencidlni vazby.

Pti aditivnich vazbéch jsou piimo souméfitelné absolutni rozdily Cinitelt. Vycisleni vlivi
je pro vSechny metody stejné a celkovd zména je rozd€lena podle poméru zmény ukazatele k
celkové zméné ukazatelii. Podle toho, jak je feSena multiplikativni vazba, se rozliSuji Ctyfi
metody: metoda postupnych zmén, metoda rozkladu se zbytkem, logaritmickd metoda
rozkladu, funkciondlni metoda rozkladu, jejich odvozeni lze najit napiiklad v Zmeskal a kol.
(2004), Dluhosové (2010).

U metody postupnych zmén je celkova odchylka rozdélena mezi dil¢i vlivy. Pfednosti této
metody je jednoduchost vypoctu a bezezbytkovy rozklad. Nevyhodou metody je, Ze velikost
vlivil jednotlivych ukazatel je zdvisld na potfadi ukazateli. Pro svoji jednoduchost je tato
metoda v praxi Casto vyuZivana, ale je vZdy nutno zachovavat metodiku a potadi ukazatell pti
ruznych analyzach. Vyhodou metody rozkladu se zbytkem je, Ze vysledky nejsou ovlivnény
potadim ukazateli. Problémem je existence zbytkové sloZky (R), kterou nelze jednoznacné
interpretovat a pfiradit jednotlivym vliviim. Metoda je pouzitelnd pfi vyskytu malého zbytku.
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Logaritmickd metoda je zaloZena na spojitém vynosu a slouZzi k postizeni vlivli zmény
dil¢ich ukazateli na zménu klicového parametru. Vlivy jednotlivych ukazateli jsou vyjadieny
nédsledovng,

In7,

“ " Inl,

Ay, (3.2)

kde I, = i al, = S jsou indexy analyzovaného a dil¢ich ukazateli.
X0 ;o

Vyhodou metody je, Ze se mohou zkoumat vlivy dil¢ich ukazatelii pfi souCasné zméné
ostatnich vysvétlujicich ukazatell, dale pfi rozkladu nevznikd zbytek a vyznam jednotlivych
ukazateld neni ovlivnén jejich potfadim. JelikoZ se pracuje s logaritmem indexu zmény
vysvétlujicich ukazatelli, musi byt index kladny.

U funkciondlni metody se pracuje oproti logaritmické metodé s diskrétnimi vynosy.
Vyhody jsou shodné s logaritmickou metodou, navic je odstranén problém zdpornych indexu
ukazateli. Funkciondlni metodu lze povaZovat za zobecnény piistup k pyramidovym
rozkladlim, protoZe jednak odstrafiuje problém zdpornych indexi ukazatelll a neni citlivd na
potadi cCiniteli ve vypoctu. D4 se ukazat, Zze pro kladné indexy jsou rozklady blizké
logaritmické metodé. Pro dva prvky davd funkciondlni metoda a metoda rozkladu
s rovnomérnym rozd€lenim zbytkt stejné vysledky, viz Zmeskal (2004).

3.1 Pyramidovy rozklad celkové zadluZenosti

Celkova zadluZenost je ddna podilem cizich zdrojl a celkového majetku,

cz =K (3.3)
A

kde CZ je celkové zadluZenost, CK je cizi kapitdl a A jsou celkovd aktiva.

Vyslednou hodnotu celkové zadluZenosti je mozné vyjadiit pomoci ukazatele
dlouhodobé a kritkodobé zadluzenosti. Pyramidovy rozklad celkové zadluZenosti je
zndzornén na Obrédzku 3. 1. Prvotni Cinitele pyramidového rozkladu jsou zvyraznény. Pro
vycisleni vlivl dil¢ich ukazatelli 1ze pouZit jednu z metod analyzy odchylek.

Obr. 3.1: Pyramidovy rozklad celkové zadluZenosti

celkova
zadluZenost

kratkodoba . dlouhodoba
zadluZenost zadluZenost
CK kr. uroceny/A | + | CK kr. neuroéeny/A | | CK dl. uroéeny/A | + | CK dl. netroéeny/A |

| rezervy/A | + | dl. zavazky/A |




8" International scientific conference Financial management of firms and financial institutions Ostrava
VSB-TU Ostrava, faculty of economics, finance department 6™ — 7™ September 2011

4. Aplikacni ¢ast
V této casti prispévku bude proveden pyramidovy rozklad ukazatele celkové zadluZenosti
zpracovatelského priimyslu za obdobi let 2001 — 2010. Pro rozklad ukazatele bude pouZita

logaritmickd metoda. Analyzou odchylek budou vysvétleny vlivy diléich ukazatell, které
pusobily na zménu celkové zadluzenosti v analyzovaném obdobi.

4.1 Vstupni data

Zdrojem vstupnich dat pro vypoCet a ndsledny rozklad celkové zadluZenosti
zpracovatelského primyslu byly uddaje z internetovych stranek ministerstva pramyslu a
odchodu CR, které byly ziskany z materidlti hodnoticich finanén{ analyzu podnikové sféry za
dané obdobi. V Tab. 4.1 jsou uvedeny hodnoty celkové zadluZenosti zpracovatelského
priamyslu za analyzované obdobi. Pro vypocet celkové zadluZenosti byl pouZit vzorec (2.1).

Tab. 4.1: Celkovd zadluZenost v letech 2001 — 2010 (v %)

Rok 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Celkova zadluZenost | 55,06 | 52,69 | 51,75 | 50,39 | 50,03 | 49,49 | 47,69 | 47,87 | 46,49 | 47,57
Zdroj: vlastni vypocty

4.2 Postup reSeni

Z Tabulky 4.1 je patrné, Ze béhem analyzovaného obdobi dochdzelo ke sniZeni celkové
zadluzenosti. Do roku 2006 celkovéd zadluzenost zpracovatelského primyslu klesala, v roce
2007 a 2008 doslo k mirnému zvySeni tohoto ukazatele. V roce 2007 pfedstavovaly bankovni
uvéry do zpracovatelského pramyslu 26% z celkového objemu bankovnich uvéri
poskytnutych podnikové sféfe. Ackoli doSlo k mirnému zvySeni zadluZenosti, tak tempo
uveért poskytovanych nefinanénim podnikiim se sniZovalo, coz mtliZe signalizovat zpomaleni
vykonu podnikového sektoru, ktery souvisi s o¢ekdvanym oslabovanim ekonomické aktivity
v disledku globdlnich a domadacich faktord. Vroce 2008 doSlo k mirnému nartstu
zadluZenosti, cozZ miiZze byt dopad probihajici finan¢ni krize.

Obr. 4.1: Vyvoj zadluZenosti zpracovatelského primyslu

celkova zadluzenost
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Zdroj: vilastni zpracovdni

Pfi analyze zadluZenosti je nutno rozd€lit zadluZzenost na dlouhodobou a kratkodobou.
Dlouhodoba zadluZenost je ddna podilem ciziho kapitdlu dlouhodobého a aktiv. Cizi kapital
dlouhodoby je tvofen rezervami, dlouhodobymi bankovnimi uvéry a dlouhodobymi zdvazky.
Kritkodobd zadluzenost je ddna podilem kratkodobych cizich zdroji a aktiv, kde do
kratkodobych cizich zdroji patii nejen kratkodobé bankovni dvéry, ale také kratkodobé
zévazky. Pokud se hovoii o iro¢eném cizim kapitélu, tak ten je pfedstavovan vysi bankovnich
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uveri. Rozdeleni celkové zadluZenosti na kratkodobou a dlouhodobou je zndzornéno na Obr.

4.2.

Obr. 4.2: VySe zadluZenosti v jednotlivych letech
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Zdroj: viastni zpracovdni

B¢éhem analyzovaného obdobi dochdzelo ke zméné struktury zadluZenosti. Nejvetsi podil
kratkodobé zadluzZenosti na celkové byl v roce 2004, naopak nejmensi podil byl v roce 2008.
Z analyzy vyplyva, Ze nejveétsi podil na celkové zadluZenosti zpracovatelského priimyslu ma

v jednotlivych letech zadluZenost dlouhodoba.

Pro hodnoceni celkové zadluZenosti zpracovatelského prumyslu je dilezité zaméfit se na
analyzu jednotlivych cizich zdroji nejen z hlediska Casu, ale také z hlediska struktury. Pro
analyzu vlivl faktort, které ptisobi na ukazatel celkové zadluZenosti, bude pouzita analyza
odchylek a pro vycisleni vlivii bude aplikovdna logaritmickd metoda. Na Obr. 4.3 je
zndzornén rozklad celkové zadluzenosti zpracovatelského pramyslu v letech 2001/2010.
Vysledky vliva dil¢ich ukazatelll jsou zachyceny v Tab. 4.2.

nazev
2001 2010

rozdil index
absolutni

Obr. 4.3: Pyramidovy rozklad celkové zadluZenosti za obdobi 2001/2010
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Z rozkladu celkové zadluZenosti vyplyvd, Ze béhem analyzovaného obdobi 2001 — 2010
dosSlo ke snizeni celkové zadluZenosti o 7,49 %. Nejvétsi podil na poklesu celkové
zadluZenosti md zadluZenost kratkodobd. Béhem analyzovaného obdobi doSlo ke sniZeni
kratkodobé zadluzenosti o 5,7 %, avSak dlouhodobd zadluZenost se sniZila piiblizné o 1,8 %.
V analyzovaném obdobi se vyrazné¢ méni velikost vlivil dil¢ich ukazateld z hlediska struktury
jednotlivych zdroji financovani. Nejvétsi podil na poklesu celkové zadluzenosti ma snizeni
podilu droceného ciziho kapitdlu na aktivech. Pokles tohoto ukazatele vypovida o tom, Ze ve
zpracovatelském primyslu béhem analyzovaného obdobi dochdzelo ke sniZeni nejen
kratkodobych bankovnich tvéri (pokles od 4,09 %), ale také dlouhodobych bankovnich tvéra
(sniZeni o 1,64 %).

Tab. 4.2: Viivy dilcich ukazatelii na celkovou zadluZenost — logaritmckd metoda

Ukazatel 2001/2010 | Poradi vlivia

celkova zadluZenost -0,0749

1. droveii kratkodobd zadluZenost -0,0570 1
dlouhodoba zadluzenost -0,0178 2
CK kritkodoby troceny/A -0,0409 1
CK kritkodoby netiroceny/A -0,0162 3

dalsi drovné .

rozkladu CK dlouhodoby droceny/A -0,0164 2
Rezervy/A -0,0057 4
Dlouhodobé zavazky/A 0,0042 5

Zdroj: vlastni zpracovdni

Dal$im vyznamnym faktorem, ktery piisobil na pokles celkové zadluZenosti, bylo sniZeni
podilu nedroCeného ciziho kapitdlu kritkodobého 1 dlouhodobého (kratkodobych a
dlouhodobych zdvazki) na aktivech. V piipad¢ ciziho dlouhodobého nedroceného kapitalu lze
sledovat protichtidny vliv dil¢ich faktorti na celkovou zadluZenost. Béhem analyzovaného
obdobi ve zpracovatelském primyslu dochéazelo k poklesu podilu rezerv k aktiviim (sniZeni o
0,57 %), avsak podil dlouhodobych zdvazki k aktiviim se postupné zvySoval (narist o 0,42
%).

Obr. 4.3: Velikost viivii dilcich ukazatelit za obdobi 2001_2010
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Velikost vlivu ukazatele
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Odchylka

Zdroj: viastni zpracovdni
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Kromé celkové odchylky ukazatele zadluZenosti je vhodné analyzovat také meziroCni
zmény dil¢ich ukazatelli za obdobi let 2001 — 2010. Velikost mezirocnich odchylek dil¢ich
ukazatell, které ptisobi na odchylku ukazatele celkové zadluZenosti, je uvedena v Tab. 4.3.

Tab. 4.3: Velikost mezirocnich odchylek dilcich ukazatelii — logaritmickd metoda

Ukazatel 2001_20022002_20032003_2004]2004_2005 2005_2006'2006_2007 2007_2008)2008_200912009_2010
celkovi zadluZenost -0,0237 00094  -00137f  -0,0036) 00054 -00179] 00018 -0,0138 0,0108
L.droveri |kritkodobd zadluzenost | -0,0175 00215 002301  00202] 00219 00174  00062]  -0,0256 0,0086
dlouhodob zadluzenost | -0.0062 0,0121 00004 00238 00165 00354  -0,0044 00118 0,0022

CK kr. trodeny/A 00164 00065|  -00288] 00133 -000%2[ -00006]  00065| -00110[  -0.0051
dalsi | CK ke nedrodeny/A 00011 00281 000s8| 00069 00167 00181 00003 00145 00137
dromé |CK dL. drodeny/A 00103 00021f  00278]  -00039 00076 -00178]  00041f 00050  -00211
rozkladu |roseryy/A 0,013 00042 00037 00014 -00004f 00011 -00001f 00018 00020

dlouhodobé zavazky/A | 0.0027 00142) 00148  -0,0185 00093  -0,0165[  -0,0085 0,0150 0,0213

Zdroj: vilastni zpracovdni

Nejvétsi pokles zadluZenosti byl zaznamendn v letech 2001 - 2002, kdy doslo ke sniZeni
zadluZenosti o 2,37 %. Naopak nejvetsi narast zadluZenosti (o 1,08 %) byl v letech 2009 -
2010. Z hlediska struktury mél nejvétsi vliv na pokles zadluZenosti ukazatel podilu ciziho
kapitdlu kratkodobého tro¢eného k aktiviim. Tento ukazatel vypovida o sniZeni kratkodobych
bankovnich uvérl, které jsou vyuzivany na financovani podnikovych potfeb. Naopak v letech
2008 — 2010 dochézi k nartstu podilu dlouhodobych zdvazku k aktiviim. ZvySeni tohoto
ukazatele mize byt didno zvySenim objemu dlouhodobych zdvazki, které zpravidla
predstavuji vyuziti obchodniho tvéru s delsi dobou splatnosti.

4.3 Vysledky a zhodnoceni

Celkova zadluzenost zpracovatelského primyslu béhem analyzovaného obdobi klesala.
Tento pokles byl vyvolan celou fadou faktorti. Pro analyzu vlivu dil¢ich faktorti na celkovou
zadluZenost byla aplikovana analyza odchylek a velikost vlivii byla vycislena logaritmickou
metodou. I pfes rostouci zadluZenost Ceské ekonomiky a domdcnosti, lze sledovat, Ze
zpracovatelsky pramysl vykazuje naopak pokles zadluZenosti. Jak uvadi CNB ve své zpravé o
finanéni stabilité, tak ,,Ceské podniky maji v mezindrodnim srovnani relativné nizkou
zadluZenost, coz ovlivnilo také zpomalovani dynamiky podnikovych dveéri®.

Nizsi zadluZenost zpracovatelského priimyslu muze byt ovlivnéna také tim, Ze vétSina
podnikti ve zpracovatelském primyslu je tvofena velkymi podniky s vice jak 250 zaméstnanci
a pfevazna Cast je dale tvotfena podniky se zahrani¢ni ucCasti. Tyto podniky vyuZivaji pro
financovani podnikovych potieb nejen vlastni kapitdl a bankovni uvéry, ale také tvéry od
matetskych spole¢nosti. DalSsi alternativou pro financovéani podnikovych potieb jsou piimé
zahrani¢ni investice do zpracovatelského primyslu (napf. do automobilového priimyslu), na
jejichz pfiilivu se vyrazné podili reinvestované zisky podnikl, které maji zahranic¢niho
vlastnika. Analyzou bylo déle zjisténo, Ze firmy pusobici ve zpracovatelském pramyslu vice
vyuzivaji mezipodnikové dluhy, které ptedstavuji kratkodobé a dlouhodobé zavazky podnikd.
Z hlediska struktury zdroji Ize konstatovat, Ze zpracovatelsky priimysl pro financovani svého
majetku vice vyuzival vlastni kapitdl, jelikoZ dochédzelo ke sniZovani celkové zadluzenosti.

5. Zavér

Piispévek byl zaméfen na analyzu vyvoje zadluZenosti zpracovatelského primyslu v Ceské
republice za obdobi let 2001 — 2010. Pro analyzu vyvoje zadluZenosti byl pouZit pyramidovy
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rozklad ukazatele celkové zadluzenosti. Pfi analyze zadluZenosti je dulezité sledovat velikost
ukazatele nejen v Case, ale také je nutno provést analyzu odchylek, ktera zjistuje, jak dilci
ukazatele ovliviiuji vrcholovy ukazatel. Pro objasnéni zmén ukazatele celkové zadluZenosti
v letech 2001 — 2010 byla pouzita analyza odchylek a pro vycisleni vlivii byla aplikovana
logaritmickd metoda. V pfispévku je provedeno zhodnoceni vlivii dil¢ich ukazateli na
celkovou zadluZenost zpracovatelského prumyslu a objasnény zmény jednotlivych ukazatela
v Case.
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