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Global crisis and enterprise sector

Globalna kriza a podnikova sféra
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Vyvoj po roku 2008 viedol nielen k turbulencidm na finan¢nych trhoch, ale aj k zasadnym
zmendm Vv ramci ekonomickej situdcie vicSiny krajin. Ukdzali sa problémy nielen
s deficitnost'ou hospodarenia jednotlivych Statov, ale aj so zadlZzenim obyvatel'stva, podnikov,
bank a samotného Statu. Problémy, ktoré postupne gradovali, ked’ doSlo k prenosu dosledkov
z hypotekdrnej krizy na krizu bankového sektora, nasledne na krizu podnikatel'ského sektora,
problémy so spldcanim uverov obyvatel'stvu, a takisto vlastnd dlhova kriza jednotlivych krajin
postupne odkryvali zdsadné problémy, ktoré hospodérska politika, ani hospodédrska prax
doteraz nechceli reflektovat’. Takisto v suicasnosti, ked sme svedkami pokusov o rieSenie
dlhovej krizy na urovni jednotlivych krajin Eurdpskej unie i Spojenych Stdtov americkych,
znova sa obchddza primdrna pricina, ktord viedla k samotnej hospodarskej krize. MoZeme
konStatovat’, Ze vytvorenie Eurépskeho fondu financnej stability a prijatie Paktu euro plus na
podporu konkurencieschopnosti, ¢o bolo prijaté predovSetkym pod tlakom Francizska
a Nemecka, malo byt odpovedou na zdsadné vyzvy a problémy, ktoré urcila a obnaZila
hospodarska kriza. Dnes Coraz nastojcivejSie vystupuje do popredia problém dlhovej krizy.

Pozrime sa na niektoré zakladné suvislosti, ktoré vyplyvaju zo samotnej krizy. Ak hlavnym
problémom dlhovej krizy sa stala neefektivna cinnost verejného sektora, vedica
k zadlZovaniu jednotlivych krajin, ak problémy prijmovej polarizicie obyvatelstva viedli
k zdsadnym rozporom vnutri globalnej i narodnej spotreby, ak sa podnikova sféra financovala
predovsetkym emisiami podnikovych dlhopisov, ktorych redlna ndvratnost nebola moZznd
v terminoch, ktoré boli sl'ubované, a ak finan¢ny sektor expandoval sam osebe, odtrhnuto od
redlneho vyvoja vlastnej ndrodnej aj globédlnej ekonomiky, logickym dosledkom tychto
zésadnych asymetrii a disparit muselo byt postupné hromadenie vnitorného napitia
v architekture globdlnej i ndrodnych ekonomik.
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To sa ukdzalo ako vyrazny ndrast krehkosti, neudrZatelnosti hospodarskeho rastu
a v kone€nom dosledku sa to premietlo do rozsiahlej globdlnej hospodarskej recesie, dnes
vSeobecne uzndvanej ako najvicsia od recesie v 30. rokoch dvadsiateho storocia. MoZzno teda
hovorit, Ze ide o niekol’ko pri¢in a ich vyrieSenie nebude stacit’ na vyrieSenie dlhovej krizy.
Nadmernd prijmovd polarizdcia obyvatelstva, koncentrdcia bohatstva v rukdch tizkej skupiny
(hovorime o0 3 — 5 % populdcie), postupny pokles prijmov, a scasti rozpad strednej triedy
vytvdraju prvy globdlny rdmec problémov so spotrebou.

Ak vSak prijmeme v rdmci opatreni rozpoctovej zodpovednosti opatrenia, ktoré budi
znamenat’ vyznamny vplyv predovSetkym na kategdriu strednej triedy, je zrejmé, Ze tym dojde
s Casovym posunom znova k ndvratu krizovych javov hlavne vo vizbe na globalnu spotrebu.
Upozoriiujeme na to preto, lebo vSetky vlady, ktoré postupne prijimaji ozdravné opatrenia
v oblasti verejného sektora alebo rozpoctovej politiky, prizndvaji, Ze taZisko opatreni ma
zaplatit’ strednd trieda. Ale tito strednd trieda je ohrozend vlastnym vyvojom prijmovej
situdcie a aj ona patrila k hlavnym nositel'om tverovej zadlZenosti. Najvacsi rozsah dverov
nebrali nizkoprijmové skupiny, ale predovSetkym skupina strednej triedy, ktord jednak difala
v trvaly rast prijmov, jednak bola presvedCovana vlddami o tom, Ze kontinudlny rast prijmov
bude, aspon virtudlne, pokrac¢ovat.

Ak prevaznd vicSina financii pochddza z medzibankového trhu a dnes uZz nie z uspor
obyvatel'stva alebo podnikovej sféry, znamend to, Ze akdkol'vek obnova alebo expanzia
bankovej sféry je priamo ¢i nepriamo spojena s novymi skupinami investorov, ktori doddvaju
likviditu na medzibankovy trh. Nechceme hovorit' o identite tychto investorov, a dokonca
nechceme hovorit’ ani o skuto¢nosti, Ze hlavna Cast’ prijmov sa dnes Cerpd z medzibankového
trhu. Dal3i problém, ktory sa tu objavuje, je skuto¢nost, Ze podnikovd sféra sa z hl'adiska
uverovania orientuje hlavne dvoma smermi:

e Malé astredné firmy sui priamo zavislé od bankovej sféry apokracuji v stratégii
bankovych tverov (vidime to v jednotlivych &lenskych $titoch v EU i v USA).

o Velké transnaciondlne korpordcie, ale aj velké ndrodné korporicie financuji svoju
expanziu aj vyrobu emitovanim podnikovych dlhopisov. Tieto dlhopisy sa realizuji na
kapitdlovych trhoch a mnohokrat, i vd’aka pdkovému efektu, prispievaju k nafukovaniu
kapitdlovych trhov.

Nesmieme zabudnit na skutocnost, Ze vdaka opatreniam americkej vlady po krachu
velkych korpordcii (Enron, WorldCom) sa sprisnili pravidld emitovania podnikovych
dlhopisov a doSlo k vyraznému presunu vicSiny emisii z newyorskej burzy na frankfurtsku
alebo londynsku burzu. Okrem toho velkd cast’ emisii tychto podnikovych dlhopisov
predstavuji emisie hlavne energetickych firiem, automobilového priemyslu a niektorych
farmaceutickych firiem. Ostatné druhy priemyselnych odvetvi sa dnes z hl'adiska velkych
rozsiahlych emisii podnikovych dlhopisov neobjavuju.

Zaroven stym vSak upozorfiujeme na skutocnost, Ze zadlZenie bankového sektora je
vnutorne znacne rozporné. Na jednej strane banky investovali do ndkupov cennych papierov
jednotlivych krajin, ktoré sa dnes ukazuji ako toxické (to je napriklad aj pripad irskych bank,
ktoré nakupili Statne dlhopisy krajin, ako je Island, Mad’arsko a pod.). Na druhej strane ale
treba priznat, Ze tieto banky maji zdroven pomerne velké opravky a rezervy. Okrem toho,
pozi€anie finanénych zdrojov americkym bankdm v Case hypotekdrnej expanzie znamenalo
sice vyznamné zhodnotenie pdziCiek, avSak sucCasne znamenalo, Ze ak sa tieto peniaze
nevrétia, likvidita eur6pskych bank je znacne ohrozena.

Dnes sa tito likviditu pokiSame obnovit’ bud’ prostrednictvom Eurépskeho stabilizacného
mechanizmu od roku 2013, alebo sticasného fondu tym, Ze sanujeme Cast’ dlhopisov Stitov,
ktoré vlastni bankovy sektor. AvSak treba povedat, Ze aj samotnd situdcia bankového sektora
je velmi rozdielna. Kli¢ovymi vlastnikmi Statnych dlhopisov problémovych krajin sd
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predovSetkym nemecké, anglické, franciizske banky. Fond stability vSak zabezpecCuje, Ze na
sanovanie klI'i¢ovych bank z tychto troch krajin sa skladaji vSetky ¢lenské Staty eurozony. Je
zrejmé, Ze pokial’ by doslo k va¢$im problémom tohto bankového sektora, museli by na ne
prispiet’ hlavne ndrodné vlady. Dnes sa vSak riziko mordlneho hazardu a de facto sanovania
bankovej sféry rozklada na vietky &lenské stity EU.

Nejde len oto, Ze vznikd kontradiktérny vztah medzi nutnostou rozpoctovych Skrtov
a nutnost’ou prispievat’ do fondu, ale zarovei je to aj rozpornost’ vo vztahu medzi bankovou
sférou a podnikovou sférou a obyvatel'stvom v danych krajindch. Z tohto hl'adiska mozno
hovorit, Ze kym americkd vldda sanovala banky v obdobi 2008 — 2009, dnes sa vytvara
zdanie, Ze je nutné sanovat’ europske banky aj v obdobi 2011 a 2012. Je vSak vel'mi otdzne, ¢i
je situdcia bankového sektora skutoc¢ne takd ohrozend, Ze je nevyhnutné vytvarat' zachranny
fond a dlhodobo vytvdrat' fond, ktory by zdsadnym sposobom garantoval finanénu stabilitu.
Upozoriiujeme na to preto, lebo vytvorenie Styroch finan¢nych kontrolnych institicii, ktoré by
mali fungovat’ v rdmci Eurépskeho fondu financ¢nej stability, bude vytvéarat’ d’alSie ndsledné
problémy politického vplyvu, finanéného zabezpecenia tychto inStiticii a redlnej miery vplyvu
na vyvoj finanéného a bankového sektora.

V sicasnosti sa hlavnym problémom zdanlivo stidva dlhovéd kriza. Ide o Portugalsko,
Spanielsko, Irsko, Grécko a Belgicko, hovori sa uZ? aj o Taliansku. Tieto krajiny nie su
schopné spldcat’ svoje dlhy a ukazuje sa naliehavost’ pokracovat’ nielen v Eur6pskom fonde
zéchrany, ale trvalo po roku 2013 aj v Eur6pskom fonde financnej stability. Finan¢né zdroje
pouZité v tychto fondoch uz nebudu predstavovat’ 200, 400 ¢i 600 mld. eur, ale uz st to sumy
nad 700 — 750 mld. eur (niektoré uvahy dokonca hovoria, Ze to bude zhruba 1,5 bil. eur
sanacnych zdrojov). Otdzka vSak znie: dostali sa jednotlivé problémové krajiny do svojich
problémov zrovnakej pri¢iny? Su v jednotlivych krajindich odliSné priciny vyraznej
zadlZenosti? A mozno tieto diferencované priCiny vyraznej zadlZenosti rieSit’ jednou sdstavou
Statnych garancii alebo systémom Eurdépskeho fondu finan¢nej stability?

Predstavy niektorych skupin, Ze na zvySenie konkurencieschopnosti sta¢i zniZenie odvodov
alebo dani, st v sicasnosti vyslovne problematické. Musime si uvedomit’, Ze z hladiska ceny
nakladov (napr. Zivej prace) na vyrobu sa nebudeme moct’ dlhodobo konkuren¢ne porovnavat
napriklad s ndkladmi v Cine. Znamend to teda, Ze pokus rieSit zvySenie
konkurencieschopnosti zniZenim ndkladov na pracu — ¢i uZ zniZenim odvodov alebo
zmrazenim miezd — nepovedie k zvySeniu konkurencnej spoOsobilosti produkcie v rdmci
svetovych trhov.

Druhd stranka suvisi s tym, Ze vlastnd podpora zamestnanosti a snaha rieSit’ zamestnanost’
bude kontradiktérna vo védzbe na princip konkurencieschopnosti. Mali by sme tlacit
podnikovu sféru predovSetkym k tomu, aby zdsadnym spdsobom inovovala nielen produkty,
ale aj technické vybavenie. Technické prezbrojenie podnikovej sféry ale vyZaduje znacné
investicie, no aj vyrazné zniZenie potreby prace. Dosledkom tychto procesov je potom celkové
zniZenie potreby prace v ndrodnej ekonomike so vSetkymi efektmi, ktoré z toho vyplyvaju.
PretoZe v skuto¢nosti nevieme zistit’, stanovit’, ani odhadnit’ moZny ndrast pracovnych miest
v inych oblastiach (vyskumu, vyvoja, sluZieb a pod.), nemdZeme dosiahnut’ redlne zvySenie
zamestnanosti. A pokiall bude pokracovat’ systém priameho dotovania vytvdranych
pracovnych miest prostrednictvom prispevkov na pracovné miesto, investicny stimul a pod.,
znova to nardZa na zdsadny vnutorny rozpor z hl'adiska danosti ndrodného rozpoctu a treba
povedat’, Ze len Statneho rozpoctu, pretoZe municipality vzh'adom na svoju finan¢nu krehkost’
a nestabilitu nebudud schopné prispievat’ na tvorbu pracovnych miest.

Posilnenie fiskdlnej udrzatel'nosti znamend rieSenie zadlZenosti vSetkych casti verejného
sektora, t.j. zdsadné zefektivnenie Stdtnej sprdvy, regiondlnej samosprdvy, zefektivnenie
systému zdravotnictva, penzijnych reforiem a celkového zefektivnenia verejného sektora. Ale
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zatial nebaddme zdsadné reformy, ktoré by ovplyvnili celkovi ndkladovost’ tychto Styroch
kl'icovych blokov verejného sektora. Skoér baddme kozmetické upravy realizované
v jednotlivych krajinéch.

VicSina reforiem je konStruovand tak, Ze vychddza ztzv. priemernych hodnét, ¢i uz
z hladiska prijmu v parite kdpnej sily alebo z hladiska priemernej mzdy, priemerného
dochodku a pod. V skutocnosti prave vd’aka obrovskym asymetrickym posunom bohatstva
vnitri  spolo¢nosti  doSlo k vyraznému vychyleniu rovnovahy v prijmoch spoloc¢nosti.
Logickym dosledkom vychylenia tejto rovnovahy je skutocnost’, Ze extrémne nardstla skupina
l'udi, ktori st v spodnej prijmovej hranici. A tito l'udia nebudu schopni priplatit’ si ani v rdmci
zdravotnictva, ani vramci penzijnych systémov, ani vramci preberania tzv. osobnej
zodpovednosti za svoj Zivot. To znamend, dostdvame sa do zdsadného rozporu medzi
Struktirou aredlnou tdroviiou prijmov vacSiny populdcie, tym, ¢o chceme uSetrit’ tzv.
zefektivnenim verejného sektora, a tym, ¢o to bude znamenat’ pre vyvoj domdcej spotreby.

Pritom teraz nehovorime len o spotrebe priamych materidlnych statkov alebo vyrobkov, ale
hovorime aj o dlhodobej globdlnej spotrebe spojenej napriklad so Setrenim na buduci
dochodok ¢i spolutcastou v ramci zdravotnictva. Samotnd fiSkdlna udrZatel'nost” sa takto pri
tradicnom klasickom uvaZovani dostdva do zdsadného rozporu. Mnohi teoretici na to reaguju
tvrdenim, Ze ak dojde k zniZeniu dani, zvysi sa celkovy rozsah vyberu. Bohuzial’, tito téza
platila v Case relativne uzavretych narodnych ekonomik, ked’ skuto¢ne dochddzalo k priamym
vizbdm medzi vyvojom zamestnanosti, produktivity, exportu ¢i vytvoreného hrubého
produktu v rdmci niarodnej ekonomiky. V sicasnosti, a to vicSina teoretikov nechce priznat’,
prevaznd vacSina krajin zdvisi od ¢innosti niekol’kych stoviek kl'icovych transnaciondlnych
firiem. Tieto kI'iCové firmy vytvdraji rozhodujicu Cast’ exportu, zisku atd’., ale uskutociiuji
vnudtorné finan¢né transfery, t. j. priama, jednoduchd vizba medzi poklesom dani a zvySenim
vynosnosti pre Statny rozpocet nefunguje. Okrem toho, Cast’ firiem aj domdceho povodu
zacina hl'adat’ unikové cesty, aby napriek zvySenému zisku neplatili vysSie dane. Prejavuje sa
to nielen stratégiou prenosu zdanovacieho miesta do danovych rajov, ale sdi to aj dalSie,
mnohé vel'mi sofistikované spdsoby, ako sa vyhybat plateniu dani, odvodov a pod.

Musime takisto upozornit’ aj na niekol’ko dalSich, vnitorne rozpornych skutocnosti.
Podporujeme zamestnanost, ale na druhej strane stdle rychlejSie a vo vicSej miere sa
prejavuje skutocnost’, Ze firmy poZaduju flexibilitu v zamestndvani. Neznamend to spruznenie
Zakonnika prace, ale znamend to, Ze sa vyraznym spdsobom zvysuje podiel I'udi, ktorych
zamestndvanie zabezpecuju agentury (pracovné agentdry), zvySuje sa podiel Zivnostnikov
v celkovej Struktire zamestnanosti a zvicSuje sa podiel I'udi, ktori si prijimani na dobu urcitd
s tym, Ze sa skracuje diZka intervalu, po ktord st prijati.

Samozrejme, z hl'adiska firiem, osobitne v takej nestabilnej situdcii, ako je sucCasnd, sa
nemozno divit, Ze firmy sa pokuSaji na globdlnu nestabilitu reagovat’ pruznostou
v zamestndvani. To znamend, Ze na jednej strane si poistuji pracovnikov, na druhej strane, ak
nie su pozitivne podmienky, tychto pracovnikov zase na ¢as uvolfiujd. Logickym dosledkom
tohto vyvoja je nielen zmrazenie miezd, ale aj z dlhodobého hl'adiska redlny pokles celkového
objemu prijmov tvoreného pracovnymi prijmami. To potom ovplyvni, Ze samotni l'udia,
ktorych prijmy nie s stabilné, nebudd inklinovat' k rozsiahlejSim spotrebnym ndkupom,
ndkupom tovarov dlhodobej spotreby, ale budi opatrni aj z hl'adiska inych druhov vydavkov,
ako je otazka individudlnej dopravy apod. Ato v konecnom dobsledku bude znamenat
zniZenie celkovej vytaznosti dane z pridanej hodnoty, spotrebnych dani, dane z pohonnych
paliv a pod.

Niektoré faktory, ktoré viedli k nadmernému dlhovému zataZeniu, napriklad otdzka
ndkladov na zdravotnictvo, na penzijné systémy ¢i penzijné reformy, budi posobit’ dlhodobo.
Ide o faktory, ktorych redlna miera vplyvu na fiskdlnu udrZateI'nost’, ale aj na celkovy vyvoj
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rozpoctov bude predstavovat’ desiatky rokov. Ak teda bude predstavovat’ desiatky rokov,

vznikaju dve zasadné otdazky:

» Aj keby sme sa odhodlali k zdsadnej reforme, napriklad v oblasti penzijnych systémov,
vZdy to vyzaduje prechodné obdobie (15 — 20 rokov). ViacSina reformatorov nechce
pripustit’, Ze aj prechod na dvojpilierovy alebo trojpilierovy penzijny systém vzhl'adom na
mechanizmy ich fungovania vyZaduje minimdlne dvadsatro¢né prechodné obdobie (tzn.
prejavuje sa to v dvadsatroCnej nutnosti sanovat’ deficit socidlnych systémov a v kone¢nom
dosledku to predstavuje trvald zétaZ Statneho rozpoctu i rozpoctov verejnych).

o Oblast zdravotnictva je este citlivejSia. NielenZe dochddza k zmene Struktiry vykonov
poskytovanych zdravotnictvom, ale takisto nepopieratelny je fakt, Ze sice prichddzaji
nové, omnoho dokonalejSie zdravotnicke technolégie, avsak ich finan¢nd narocnost je
neporovnatelne vysSia. Logickym dosledkom takéhoto vyvoja je potom trvalo narastajici
rozdiel medzi objemom zdrojov, ktory sa vyberd, a celkovou potrebou zdrojov na celkovi
prevadzku systému zdravotnictva.

Takito zadlZenost, podobne ako zadlZenost Stitnych rozpoctov, nemoZno vyrieSit
v kratkodobom horizonte. Ide o rieSenie na desiatky rokov. To ale znamend, Ze uvaha
o rychlom dosiahnuti plnenia kritérii Paktu stability a rastu je bud’ kreativnym formovanim
uctovnictva (napr. nezapocitavanim niektorych druhov vydavkov), alebo je hrou pri
zapocCitavani a nezapocitavani urcitych druhov vydavkov pri roénom vykazovani stavu
Staitneho rozpoctu alebo rozpoctu verejného sektora. Z tohto hladiska dvahy o tom, Ze
jednotlivé krajiny vyrieSia problém dlhovej krizy do roku 2013 ¢i 2014, musime, Zial,
odkdzat do oblasti science fiction. Ato sa tyka aj velkych krajin, ako je Nemecko
a Francuzsko.

Jednotlivé body Paktu euro plus na podporu konkurencieschopnosti sa vSak ukazuji
kontradiktérne nielen vo vizbe na oZivenie krajin EU, ale predovietkym vzhladom na snahu
rieSit dlhovd krizu. Pokial' bude dochddzat k zniZovaniu vydavkov Stidtneho rozpoctu,
a zaroven budeme poZzadovat’ vyssiu spoluticast’ obCanov, logickym dosledkom bude vyrazné
obmedzenie domécej spotreby vo vicSine krajin, narastanie problémov domdaceho
zivnostenského sektora a domécich malych a strednych firiem.

Pokial' tieto malé astredné firmy nendjdu dostatocny odbyt, dostani sa do dalSej
problémovej situdcie, pretoze budd reagovat’ uvolnovanim pracovnikov a prechodom na tzv.
zachovny spdsob fungovania. Toto vSetko ale zvysi zdvislost’ jednotlivych krajin od exportu
a znova musime jednoznacne konstatovat, Ze kltdcovu Cast’ exportu na drovni 70 — 80 %
uruji vel'ké transnaciondlne korporicie, sktorymi si vlddy nedokdzali poradit’ ani
v predkrizovom obdobi. Naopak, mnohé vel'ké transnaciondlne korpordcie su také velké, Ze
podobne ako vlady sanovali banky, sanovali aj TNK tieto podniky. Ako vzor méZeme pouzit’
ukdzku sanécie troch kI'icovych americkych automobiliek, alebo automobiliek v rdmci krajin
EU — tzv. §rotovnym. Dosledkom takéhoto vyvoja je potom d’alsie prehibenie disparity nielen
medzi tym, ako zabezpecit’ fiskdlnu udrzatelnost’ narodnych ekonomik, ale aj tym, ktoré Casti
ekonomickych subjektov su redlne schopné prispiet’ k udrZaniu fiSkdlnej vyrovnanosti ¢i
k posilneniu finan¢ne;j stability.

Na tieto skutoCnosti upozoriiujeme preto, lebo vicSina planov ozdravenia v rdmci tzv.
rozpoCtového oZivenia s tymito suvislostami nerdta. Predstava reformy je zatial vel'mi
jednoduchd: zniZime dane, zniZime odvody a dosiahneme oZivenie. OZivenie sa premietne do
rastu zamestnanosti, zamestnanost dovoli oZivit’ Zivnostensky sektor a malé a stredné firmy
doméceho povodu a hospodarsky cyklus sa vrati do rastovej fazy.

Otdzka harmonizécie podnikatel'ského prostredia v ramci celej EU nadobudla vo vizbe na
krizu ajej dosledky novy rozmer. V tomto ohl'ade ma francizsky ndvrh na zdanlivd
harmonizaciu korpordtnych dani raciondlne jadro. Existujd analyzy, ktoré ukazuju, Ze
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vzhladom na skutoénost, ¢ vEU je 27 dafiovych systémov s odli§nymi sadzbami
a odli§nymi vynimkami, firmy, ktoré operuji v ramci celej EU, prichadzaji zhruba o 3 — 4 %
svojho obratu. Pokial’ by sa zjednotili technické Standardy, firmy by mohli ziskat’ d’al§ich 1,5
— 2 % svojho obratu, ktory dnes minaju na rozdielne technické Standardy. Ma to vSak jednu
podmienku. Musi to byt firma, ktord operuje vo vicSine eurdpskych krajin, no tam operuju
len kli¢ové transnaciondlne firmy (za samotné Francizsko je to zhruba 1 800 klIi¢ovych
transnaciondlnych firiem), ktoré operuji vo visine krajin EU. To teda znamend, Ze takyto
princip harmonizovania dani neprinesie efekty pre malé astredné firmy francizskeho,
talianskeho, nemeckého alebo slovenského pdvodu, ale posilni poziciu len velkych
transnaciondlnych korporicii, ktoré uz dnes zohrdvaji dominantnd tlohu v rdmci nérodnych
ekonomik i v rdmci celej EU. V tomto je zdkladnd vnitornd rozpornost..

Z tohto hl'adiska sa Pakt euro plus na podporu konkurencieschopnosti pravdepodobne stane
podobnou snahou, ako bola Lisabonskd stratégia zroku 2000. Nechceme predbiehat
skuto¢nost’, ale musime konStatovat, Ze zdkladnym problémom sticasnosti sa stdva otdzka
domécej spotreby a zahrani¢ného exportu. Domdcu spotrebu nie je mozné stimulovat’ v Case
rozpo€tovych Skrtov, zniZovania miezd v Stitnej sfére, trvalej nezamestnanosti a pod.
V takomto pripade je domdca spotreba zdsadnym spOosobom limitovand. MozZno ju rieSit
jedinym spdsobom, ato zvySenim rozsahu prerozdelovania. Samozrejme, predstavitelia
pravicovych kruhov budui okamZite hovorit’ o ndvrate k Stitnemu riadeniu, my vSak hovorime
o prerozdelovani bohatstva v rdmci populdcie na tzemi daného S$tatu. Z tohto hladiska
dokonca aj americky prezident Obama pochopil nutnost’ niektorych opatreni, ako je
miliondrska dan ¢i pripadne zruSenie ul'av a vynimiek, ktoré sa tykali vysokoprijmovych
skupin.

Kl'icovy rozpor sucasnosti, akriza ho odhalila v plnej nahote, t.j. redlna miera
udrzatel'nosti vydavkov a prijmov rozpoctu v Case globalizicie, a zdroven zniZenie zdvislosti
od exportu, sa nedd realizovat’ ako jeden jediny spolo¢ny ciel’. Spravidla vyznamné opatrenia
na podporu dspesnosti pri exporte realizované na trovni narodnych vlad (vo velkom rozsahu
sa realizuju aj na drovni vlady USA) znamenali aj externd financnu z4t'aZ. Pritom, paradoxne,
pri exporte boli uspeSné tie transnaciondlne korporicie, ktoré by pri exporte boli uspesSné aj
tak. Prevaznd vicSina malych firiem sa len zviezla s tspeSnostou vel'kych transnaciondlnych
firiem. Rozsiahle stimuly, ktoré dostali pri ochrane a podpore exportu, znamenali nadmernd
zataz narodnych rozpoctov.

V EU je otdzka rozpoétovej udrzatelnosti tie orientovani predovietkym na zniZenie
vydavkov $tatu, a takisto v kI'i¢ovych oblastiach: zdravotnictvo, penzijny systém, zamestnanost
v §tdatnom i vo verejnom sektore, vyvoj platov v Stdatnom a verejnom sektore. Je to zaujimava
tendencia, md vSak vnidtorné rozpornosti, ktoré mozu vyustit’ do iplne opacnych procesov:

1. RozsiahlejSie redukovanie zamestnanosti vo verejnom sektore (ako sa navrhuje napr. vo
Velkej Britdnii, kde ma prist k zniZeniu zamestnanosti o pol miliéna pracovnikov) sa
prejavi ndrastom nezamestnanosti. VicSina pracovnikov v Stitnej sfére s velkymi
problémami ndjde uplatnenie v inych oblastiach a kl'icova otdzka znie: v ktorych inych
oblastiach? To znamen4, tento krok pravdepodobne povedie k zvySeniu nezamestnanosti.

2. Velka cast’ firiem, ktoré zistili, Ze mdZu produkovat’ pri niZ§ich ndkladoch v krizovom
rezime, dnes zostdva vel'mi opatrnd, pokial’ ide o zvySovanie zamestnanosti a prevaznd
véacsinu pracovnikov (ak su prijimani ako novi) zamestndva na dobu ur¢itd, s moZnost'ou
ich flexibilného uvolnenia, ked’ sa hospodarska situdcia za¢ne vyvijat’ negativne. To ale
znamend, Ze aj mzdova droven je priamo umernd vyske takychto spdsobov konania.

3. Velka cast’ ndboru pracovnikov sa dnes realizuje cez pracovné agentiry. Je zrejmé, Ze
pokial’ by si aj pracovnici uvol'neni v §titnom a verejnom sektore mali hl'adat’ zamestnanie
cez agentdrnu pracu, moézZu ndjst’ vylu¢ne zamestnania s nizkym mzdovym ocenenim.
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Zaver

Takto jednostranne a sekven¢ne chdpand snaha o dosiahnutie rozpoctovej udrzatel'nosti bude
znamenat’ zo strednodobého hladiska zdsadné prehibenie vplyvov krizy z hl'adiska ¢asu, ale,
bohuzial’, pravdepodobne povedie k vytvoreniu d’alSieho, nového rizikového fenoménu a tym
fenoménom sa stane problém narodnej aj globdlnej spotreby. Ak teda vznikla predstava, Ze
kriza vlastne vyustila do zdvereCnej etapy v podobe dlhovej krizy, dnes je zrejmé, Ze
pravdepodobne d’alSou, ndslednou fazou vyvoja bude kriza globdlnej a ndrodnej spotreby.



