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Money in circulation in the Czech Republic— current
situation

MnoZstvi hotovosti v obéhu v CR v souéasném
obdobi
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Abstract

Cash is a King. It is a well known sentence, which is used sometimes in positive, sometimes in
negative sence. But is it a true in present time? Some people argue, that in current times, in
which the credit cards and e-payment are year to year stronger and stronger, the cash is going to
be minimized and that it is going to be on the way to history. Authors of this paper believe, that
it is not true today, and that it will be not true in (near) future. Statistic data shown, that cash is
still very important payment tool. Goal of this paper is to bring some evidences for authors”
minds.
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1. Uvod

V souvislosti s masivnim nasazenim elektronickych platebnich prosttedki a tim i
rostoucim vyuZivianim bezhotovostnich plateb ve vétSin€ rozvinutych ekonomik svéta se stéle
intenzivnéji objevuji prognézy predpovidajici postupny pokles vyznamu hotovostnich penéz v
ekonomice. Tento trend se v poslednich letech projevil také v Ceské republice v souvislosti
s ti, Ze Ceské banky vyrazné rozsitily nabidku spravy osobnich i firemnich prostfedkd pomoci
elektronického bankovnictvi. Vydavatelé platebnich karet kazdorocné uvadéji zvySujici se
pocet vydanych platebnich prostfedkll a s tim spojeny nartst poctu plateb. Aktudlni informace
uvadi, 7e v Ceské republice bylo vystaveno a uZivatelim preddno vice nez 9,85 miliént kust
bankovnich platebnich karet v§eho druhu [3]. Novinkou na tomto trhu je také skutecnost, Ze
prvni banka ozndmila moZnost vystaveni kreditni karty na pockdni. Do akce se dostdvaji,
krom¢ dnes jiz klasickych karetnich platebnich prostiedkl, také nové technologie
bezhotovostniho placeni, které by mély déle zvySovat komfort jejich uZivatelim, jako jsou
bezkontaktni platby pomoci mobilnich telefonii a dals$i prostfedky, jejichZ testovani se v
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Ceské republice jiz také naplno rozbéhlo. Z vyse uvedeného by se mohlo zdit, Ze ob&Zivo,
tedy hotové penize, opravdu ztrici na vyznamu a atraktivité. Tento ptispévek se pokousi
odpovédét na otdzku, zda je toto tvrzeni v podminkdch Ceské republiky v soudasné dobé
opodstatnéné.

2. Mnozstvi obéziva v Ceské republice

Nahlédnuti do ¢asovych fad bilance Ceské ndrodni banky nebo do statistickych zdroji
Evropské centrdlni banky napovidd, Ze tvrzeni o vyrazném poklesu hotovosti neni zcela
opodstatnéné, nebot mnoZstvi hotovostnich penéz v ob&hu v absolutnich hodnotich za
poslednich 11 let neustale roste. Piesto, Ze bezhotovostni transakce ziskavaji vyznamny podil
na celkovém mnozZstvi transakci, potfeba ob&Ziva k provadeéni hotovostnich transakci nekles4.
Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze se podobné trendy objevuji ve vSech vyspélych zemich svéta,
nelze v dohledné budoucnosti ani v Ceské republice poéitat s vymizenim hotovostnich
platebnich prostiedkd. VSechny subjekty, jejichz cinnost je zameéfena na manipulaci
s obézivem nebo je s nim jinak spojena, tak budou muset z dlouhodobého hlediska pocitat s
moznosti zvySovani ndkladl na zabezpeceni operaci s hotovostnimi platebnimi prostiedky.

O rostoucich hodnotich obéZiva jednoznacn€ hovoii data, jeZ byla prevzata z vySe
uvedenych statistickych zdroji. K pocatku ledna 2000 bylo vobéhu 183,9 mld. K¢&.
K poslednimu dni prosince 2010 se jiz jednalo o ¢astku 391,7 mld. K¢. Podil minci (véetné
pamétnich) se béhem sledovaného obdobi pohyboval v rozmezi 2,5 — 2,8 % na hodnoté
obéziva v K¢, proto od nich v dalSm textu bude abstrahovéno.

Obrdzek 1: Hodnoty mnoZstvi penéz v obéhu ( CR, v fis. K¢)
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Zdroj: Statistical Data Warehouse, www.ecb.int, www.cnb.cz

Z vetejné¢ pristupnych udaju statistiky Evropské centrdlni banky je mozné sledovat mésicni
hodnoty mnozstvi penéz v obéhu u zemdi, které jsou soucasti Evropské unie; v soucasné dobé
ovsem, s ohledem na zpozdéni ve zvefejiiovani téchto uidaji, jsou poslednimi dostupnymi daty
pro Ceskou republiku ddaje k 31.12.2009. Ceskd néarodni banka data o struktufe penéz v
ob¢hu zveiejnuje pouze k poslednimu dni piisluSného kalendarniho roku. Poslednimi
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dostupnymi udaji o struktufe a mnoZstvi hotovostnich penéz jsou tak udaje z 31.12.2010
(zapracovano do Obréazku 1).

Vyse obéZiva (i jeho struktura) je ovliviiovdna také aktudlni fazi ekonomického cyklu a
vyrazné 1 vyskytem mimorddnych ekonomickych turbulenci. Obdobi zachcené v tomto
piispévku ma z tohoto pohledu pomérné atypicky charakter. Na jeho poc¢éitku v ¢ervnu 2000
probéhla hotovostni krize vyvoland padem Investicni a poStovni banky (vliv mimofadnych
vybér je vidét na stavu obéziva v ¢ervnu 2000), na jeho konci ob&h hotovosti vyrazné
ovlivnil pad banky Lehman Brothers, ktery odstartoval finan¢ni krizi v fijnu 2008 (vybéry
hotovosti nejen v CR, ale v celé Evropé zaznamenaly podobny nérist, jaky je moZno
vysledovat v iijnu 2008 v CR. Vice o této problematice napsal napt. Skaunic [2].

3. Struktura bankovek podle nominalu

Pohled na mnoZzstvi hotovych penéz v obéhu ovSem neni Uplny, pokud se nevyhodnoti i
jejich struktura podle jednotlivych nominali bankovek v obéhu. Z ddaji z poslednich let je
mozné pozorovat nékolik podstatnych zmén, které jsou patrné z grafu na obrdzku ¢. 2.
Abstrahovdno bylo od nomindlii 100,-, 200,- a 500,- K¢, které se vyvijely rovhomérné a
jejichz celkovy podil na vysi obéZiva je nizs$i nez 10 %. Trendy se méni predevsim u nomindlil
1000,- K¢ a 2000,- K¢. U nomindlu 1000,- K¢ sledujeme postupny pokles podilu na mnoZzstvi
v ob&hu od z4if roku 2001. Tento vyvoj je v souladu s prioritou Ceské ndrodni banky, kterd
zavedla bankovku o nomindlu 2000,- K¢ jako alternativu k bankovce o nomindlu 1000,- K¢ s

cilem snizit nédklady na jejich vyrobu.

Obrdzek 2: Podily nomindlu na hodnoté bankovek v obéhu
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U bankovky nominélni hodnoty 2000,- K¢ dochézelo ve sledovaném obdobi k postupnému
ndrtstu mnoZzstvi v ob¢hu. Tato skutecnost byla vyraznym zplisobem ovlivnéna mj. i faktem,
Ze tento nomindl byl uveden do obéhu pozdéji neZ ostatni ceské bankovky (v roce 1996). Ke
konci prosince 1996 ¢€inil podil 2000,- K¢ bankovky na mnozZstvi pen¢z v obchu pouhé 4,1 %
(5,71 mld. K¢). Ke stejnému dni roku 2010 vSak jiz tvofil tento podil 28,4 % (111,15 mld.
K¢&). V roce 1996 bylo v obéhu 2,9 mil. ks bankovek tohoto nomindlu, zatimco ke konci roku
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2010 vrostlo toto mnoZstvi na 55,6 mil. ks. Mezi 1éty 1996 — 2010 se absolutni hodnota
mnoZstvi penéz v obéhu v K¢ zvysila 2,84krit. V ptipadé¢ bankovky nomindlu 2000 K¢ se
vSak jednd o témérf dvacetindasobné (19,5x) zvySeni mnozstvi v obéhu v K¢. Zajimavé je, ze
tento nomindl vykazuje od roku 2000 stily postupny riist na podilu mnozstvi v obéhu, ktery
v podstaté nijak Sokové¢ nereagoval ani v kritickych dobédch kolem roku 2000 a pfedevsim ani
kolem roku 2008.

U bankovky 5000,- K¢ data potvrzuji, Ze skokovych vykyvl tento nomindl dosahoval
v obdobich, kterd byla v minulosti vyhodnocena jako nestabilni a rizikova. Dobie je to
napiiklad patrné z daji v obdobi po ifjnu 2008. Z udaji je patrné, Ze také lidé v Ceské
republice inklinovali v této dobé ke zvySovani drzby penéZnich zistatkii v hotovosti. Takové
jedndni by vysvétlovalo a potvrzovalo chipéni preference hotovosti jako formy opatrnostniho
jednédni, kdy v této dobé byla vyhodnocena hotovost jako jedno z aktiv s vyrazn€ niZSim
rizikem oproti ostatnim aktiviim. Ob¢Zivo je tak chdpdno jako tzv. opatrnostni zlstatky. Na
vynos (ztratu z drzby takového aktiva o hodnotu inflace) tudiZ lidé neberou v téchto kritickych
obdobich piili§ zietel. Ekonomickd teorie ddle hovoii o tzv. transak¢nich zistatcich. Motivaci
k nértstu takto chdpanych zustatkii nelze zcela vyloucit, avSak nelze predpokladat, Ze by se
takové motivy staly v krizovych obdobich prioritnimi. Dfive uvedené inovace v oblasti
platebnich prostfedkii navic ptisobi proti podstaté téchto motivaci.

Zajimavé vysledky pfindsi porovnani procentni zmény v hodnoté bankovek v K¢ a
procentni zmény v kusech bankovek v obchu. V grafu vobriazku €. 3 jsou zachyceny
mezimésicni procentni zmény. Je mozné vysledovat, Ze kolem let 2000 a 2008 dosahuje
procentni zména v K¢ nejvyraznéjSich rozdilli oproti procentni zméné v mnoZzstvi nominala
v kusech. Tento vysledek je mozné interpretovat tak, Ze pfedevSim v obdobich nejistoty malé
procento ristu poctu kusit v obéhu ptindsi vysoky procentni riist mnoZstvi obéZiva (v tomto
pfipadé bankovek). Z toho plyne, Ze v rizikovych (krizovych) obdobich nejen Ze dochazi k
vyznamnému rustu hodnoty obéZiva, ale navic poptdvka po hotovych penézich inklinuje
k nomindlim vysSich hodnot. Za pfi¢inu tak miZeme oznalit opét potfebu drzby takovych
aktiv, kterd budou vykazovat niZ$i miru rizika nez jind aktiva. Hotovostni penize tuto potifebu
ve zminovanych obdobich napliuji ve vysoké mifte.

Obrdzek 3: Vyvoj zmen mnoZstvi obéZiva a struktury nomindlii
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4. VIiv mnozstvi obéziva na inflaci

Dals$im z faktorti majicich vliv na mnozZstvi ob&Ziva je vSeobecny rist cen v ekonomice.
Nasledujici obrazek ukazuje vyvoj zmén miry inflace k vyvoji zmén mnoZstvi penéz v obéhu.
Inflace je vyjddfena jako pfirtstek indexu spottebitelskych cen ke stejnému mésici
pfedchoziho roku, vyjadfuje tedy procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném mésici
daného roku proti stejnému mésici pfedchoziho roku. Data se vztahuji jen k vybranym
meésicim konce piislusného kalendainiho Ctvrtleti roku, tedy bfeznu, Cervnu, zafi a prosinci.
Vybér téchto ddaji byl ucinén piedevsim z toho divodu, aby byla ke stejnym casovym
tisektim dostupnd data o mnoZstvi penéz v obéhu z Easovych fad bilance Ceské narodni banky.
Z obrazku je patrné, Ze v dobé mezi dvémi krizovymi obdobimi se tempo ristu cenové
hladiny a mnozstvi penéz v obéhu vyvijelo podobnym tempem. Patrné je to predevsim, pokud
hodnoty tempa rastu mnoZstvi penéz v obéhu v ¢ase pfedsuneme o jeden kalenddini rok.
Potvrzuje se tak jistd zdvislost téchto veli€in a dale se potvrzuje, Ze v Casech bez turbulenci je
zpozdéni vyvoje inflace v reakci na zmény mnoZstvi penéz v ob¢hu cca 12 mésici.

Obrdzek 4: Vyvoj zmén inflace a mnoZstvi penéZ v obéhu
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5. Vyvoj zmén HDP a mnoZstvi obéZiva

Na zdklad¢ ctvrtletnich tdaji a jejich mezirocniho srovndni miZeme podobné sledovat
vyvoj hrubého doméciho produktu (ve stilych cendch roku 2000) a vyvoj zmén v mnoZstvi
penéz v obéhu (pouze v bankovkéch). Zajimavy je pfedevSim vyvoj od zéii roku 2006 az do
poslednich ddaji k bfeznu roku 2011. Tempo meziro¢niho ristu HDP zacalo pravé od biezna
2006 zpomalovat, zatimco mezirocni zmeéna tempa mnoZzstvi penéz v obéhu reagovala ristem.
Od konce roku 2006 poté tempo rastu mnozstvi penéz v ob¢hu zacalo zpomalovat a to az do
zaf{ roku 2008. Po tomto obdobi nastdvd vyznamny zlom ve vyvoji. Zatimco meziro¢ni tempo
HDP ve stilych cendch dosdhlo k prosinci 2008 jiz zdporné hodnoty (-0,2 %), meziro¢ni
tempo mnoZstvi penéz v obéhu v tomto a ndsledujicim cCtvrtleti dosahuje dvoucifernych
hodnot (13,0 % a 11,8 %), coZz bylo jednozna¢né zplsobeno vybéry hotovosti ve velkych

nomindlech v fijnu a listopadu 2008.
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Obrdzek 5: Vyvoj zmén HDP a mnoZstvi penéz v obéhu
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6. Faktory zmén

Pti¢in, které vedou ke stdlému zvySovdni mnoZstvi penéz v obéhu, ale 1 ke zmé&ndm
struktury obéZiva, muze byt hned né€kolik. Vyznamnym zpiisobem je popsali Cimburek a
Rezdbek [1]. V nésledujici &asti textu jsou diskutovény ty, jejich piicinou souvislost autofi
povazuji za vyznamnou. Za jeden z hlavnich faktord riistu obéZiva lze povazovat predevsim
obecnd pravidla lidského chovéni. Jen mélo kdo u sebe nenosi Zadnou hotovost. Prakticky ani
v dnesni dob¢ se nelze spolehnout pouze na ostatni formy platebnich prostiedki. Lidé€ si tak
uvédomuyji, Ze platidlo v hotovostni form¢ je doposud jedinym prostfedkem smény, se kterym
jsou vzdy schopni provést transakci. Tuto skutecnost si uvédomi minimélné v ptipadech, kdy
se chystaji cestovat na uzemi, kde se uziva odliSnd ména. Jednou ze zékladnich pfiprav takové
cesty je ndvStéva bankovni ¢i nebankovni sméndrny, kde je mozné tyto valuty nakoupit.

Jedinym omezenim v moznosti 100% vyuZiti pouze hotovostnich platebnich prostiedkl tak
predstavuji legislativni omezeni o provadéni plateb v hotovosti nad zdkonem stanoveny limit
transakce. Tato a dal$i opatfeni, jezZ slouZi pfedev§im k omezeni legalizace vynosii z trestné
¢innosti a financovéni terorismu, vSak v sob€ obsahuji jednu z dalSich pfi€in, kterd vede k
rustu obéZiva. Tou je existence stinové a ¢erné ekonomiky. V piipad¢ nelegdlnich transakci je
hotovost jedinym moZnym prostiedkem k provedeni obchodu. U stinové ekonomiky se
vychazi z ptedpokladu, Ze se 1idé chtéji vyhnout vykazovéni transakci s ohledem na vznik
danového zatiZeni.

Dalsimi zakladnimi faktory mohou byt pocet obyvatel, ktefi vyuZivaji hotovostni platebni
prostfedky, ¢i vySe piijmil a droven bohatstvi téchto osob. Obecné Ize predpokladat, Ze ¢im
vyS$i pocet obyvatel bude disponovat vysokymi diichody, potazmo vysokou udrovni svého
bohatstvi, tim vice se bude také zvySovat potieba hotovostnich platebnich prostfedki k
provadéni smén. Tutu tezi potvrzuje rozdil ve vysi ob&Ziva mezi starymi a novymi Clenskymi
stity EU, kdy vySe obé¢Ziva ve starych Clenskych statech s vysSsi drovni vytvoreného HDP
vyrazn€ prevysuje troveil novych ¢lenskych stati.

Vzhledem ke komplikovanosti vyrobnich procest se v dne$ni dob& vyznamné potvrzuje, Ze
Clovek jen t€Zko dokaze zhotovit a prodat komplexni vyrobek pouze svépomoci. ZvySovani
specializace tak do zna¢né miry pfispivd k poctu platebnich transakci v ekonomice. VySe
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uvedené faktory tak maji vliv nejen na celkovou hodnotu mnoZzstvi obéziva, ale do zna¢né
miry vytvéfeji specidlni pozadavky na strukturu nomindlli (pfedev§im bankovek).

7. Zavér

Z hodnot absolutnich i hodnot meziro¢nich temp ristu (poklesu) lze jednoznacné
konstatovat, Ze obé&zivo stale md a ziejmé bude mit 1 v budoucnu, velky vyznam. Dale bylo
potvrzeno, Ze vyvoj na finanénim trhu a jiné problémy v redlné ekonomice zanechdvaji
jednozna¢nou stopu jednak ve zméndch celkového mnozstvi obéZiva, ale také v jeho
nomindlni struktufe. V krizovych dobéach se lidé stile ptedevSim z opatrnostnich divoda
uchyluji k hotovosti jako nejvice likvidnimu a zdroven nejméné rizikovému aktivu.
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