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Risk margin in the Solvency |l regime

Rizikova marza v rezime Solvency |l

Peter Marko '

Abstract

Insurance sector expects significant changes under Solvency II regime. These changes will
affect the calculation of technical provisions. Technical provisions under Solvency II
requirements are quantified as the best estimate and risk margin. Problematic area remains the
calculation of solvency capital requirement, which is also needed for quantifying the risk
margin.
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1. Uvod

Poistny sektor v krajindch Eurdpskej tinie v sicasnosti stoji pred pomerne vel’kou zmenou
tykajicou sa regulédcie a stanovovania kapitdlu potrebného na krytie rizik, ktoré poistovia na
seba v rdmci poistovacej Cinnosti prebrala, ale aj rizik, ktorym su poistovne na trhu vystavené
ako podnikatel'ské subjekty. VSetky tieto rizikd je potrebné efektivne riadit’ a taktieZ je
potrebny kapitdl na krytie pripadnych prejavov tychto rizik, ktoré mdzu vyustit' do strat
poistovne.

Zmeny v ramci systému Solvency II sa dotknu aj technickych rezerv poistovni. Celkové
dopady a kalkuldcie jednotlivych kapitdlovych poZiadaviek sa testuji v kvantitativnych
dopadovych Stididch, ktoré pomdhaji pri hladani moZnych problémov a ich rieSeni.
Technické rezervy sa na zdklade poziadaviek Solvency II budi vycisl'ovat’ ako najlepsi odhad
zaviazkov a rizikovd marZa. Pri ich vypocte poistovne moZu postupovat na zdklade
Standardného modelu alebo na zdklade internych modelov, ak tie dokdZu lepSie zhodnotit’
vystavenie poistovni rizikdm. Samozrejme aj interné modely musia splnit zdkladné
poziadavky, ktoré su kladené aj na Standardny model.

2. Kalkulacia rizikovej marze

Rizikova marza, ktord tvori sticast’ technickych rezerv poistovne by mala byt na zdklade
pravidiel Solvency II kalkulovand ako suma potrebna v pripade presunu poistného portfélia na
ind poistoviu. Zakladny predpoklad kalkuldcie je, Ze poistoviia, na ktord by sa mali prestvat’
rizikd z portfélia bude mat’ k dispozicii v Case transferu t = 0, pouZitené vlastné zdroje
(eligible own funds — EOF) v pozadovanej vyske, ¢o je mozné zapisat’:

EOF(0)= SCR(0)
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kde
EOF(0) — su pouziteI'né vlastné zdroje poistovne v Case transferu, teda v ¢ase t =0,
SCR(0) — je kapitdlova poZiadavka na solventnost’ poistovne v ¢ase t = 0.

Zabezpecenie takéhoto vlastného kapitdlu na splnenie kapitdlovej poZiadavky na
solventnost’ si vyZzaduje urcité ndklady, ktoré sa vyjadruji prostrednictvom miery ndkladov na
kapitél (CoC).

Miera ndkladov na kapital vyuZzivand pri vypocte rizikovej marze v systéme Solvency II
musi byt v silade so vSetkymi predpokladmi vyuZivanymi poistoviiou, a to hlavne s
predpokladom o hodnote v riziku na hladine spolahlivosti 99,5 %. Technické rezervy musia
byt dostato¢né na krytie budicich zdvidzkov za akychkol'vek podmienok, preto by miera
ndkladov kapitdlu mala predstavovat’ dlhodobd priemernd mieru, ktord by sa priemerne

.....

nestability na finan¢nych trhoch.

Vo vSeobecnosti sa predpokladd, Ze transfer portfélia poistnych zmliv sa uskutocni
okamzite, preto sa dd na zédklade tejto metddy zapisat’ kalkuldcia celkovej rizikovej marze
(Risk Margin — RM) nasledovne:

SCR(1)

RM =COC-zw=COC-Z—
20 (1 Rl )Hl 20 (1 +7, )H—l
kde

RM — je rizikovéa marza,

CoC - je miera ndkladov na kapitdl,

SCR(t) — je kapitdlova poziadavka na solventnost’ v ¢ase f,

r,— je bezrizikova drokov4 miera pre cas ¢.

Uvedeny vzt'ah pre vypocet rizikovej marZe plati bez ohl'adu na to, ¢i poistovne budu pre
vypocet kapitdlovej poZiadavky na solventnost’ vyuzivat’ Standardny vypocet alebo vypocet na
zéklade vlastného interného modelu.

Standardny vypocet kapitdlovej poZziadavky na solventnost’ je zaloZeny na rozdeleni
zdkladnej kapitdlovej poziadavky do zadefinovanych modulov podl'a charakteru rizik. Kazdy
modul je ete rozdeleny do submodulov (schéma 17).

2EIOPA. 2011. Technical specifications for QIS 5. [online]. EIOPA, 2011. [cit. 2011.08.21.]
Dostupné na internete: <http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/qisS/draft-
technical-specifications_en.pdf>.
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Schéma 3: RozloZenie kapitdlovej poZiadavky na solventnost na jednotlivé moduly
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Standardny vypodet kapitilovej poziadavky na solventnost’ v &ase t:

SCR(t) = BSCR(t)+ SCR,, (1) — Adj(1)

kde

BSCR(t) — je zdkladna kapitadlova poziadavka na solventnost’ v Case ¢ (Basic SCR),

SCR,,(1) — je Ciastkova kapitdlova poZiadavka v Case t vzhl'adom na operacné riziko, pricom
operané riziko predstavuje moZnost’ vzniku straty v dosledku nespravnych vnitornych
procesov, zlyhania systému alebo persondlu,

Adj(t) — predstavuje upravu zohladiujicu kapacitu technickych rezerv a odloZenych dani
ucinkom zniZenia rizika prostrednictvom budicich dobrovol'nych plneni poistnych zmluav.
SCR arker — j€ Ciastkova kapitdlova poziadavka na krytie trhového rizika,

SCRyeain — je Ciastkova kapitdlova poziadavka na krytie zdravotnych upisovacich rizik,
SCRes — je Ciastkovd kapitdlova poziadavka na krytie rizika zlyhania protistrany,

SCR;. — je ciastkova kapitdlovd poziadavka na krytie Zivotnych upisovacich rizik,

SCRuon-iife — j€ Ciastkovd kapitdlova poZiadavka na krytie neZivotnych upisovacich rizik,
SCRiniang — je Ciastkovd kapitdlova poZiadavka na krytie rizik nehmotného majetku.
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Zakladna kapitdlovd poziadavka na solventnost vychddza zo zdvislosti a pripadnej
diverzifikdcie medzi jednotlivymi modulmi. Zavislosti sa vyjadruji prostrednictvom
korel4cie, ktord vyjadruje linedrnu zdvislost’ medzi jednotlivymi modulmi:

BSCR = \/Z Corr, - SCR, - SCR, + SCR,
if

intang

kde

Corr;; — je hodnota koreldcie medzi jednotlivymi rizikovymi modulmi v korela¢nej matici
(tabulka 1°).

SCR;, SCR; - predstavujd hodnoty ciastkovych kapitdlovych poZziadaviek na krytie
jednotlivych rizik modulov v riadkoch a stipcoch korelagnej matice (tabul’ka 1).

MOdUIy l’] SCRmarket SCRdef SCRlife SCRhealth SCRnon—life
SCR arket 1 0,25 0,25 0,25 0,25
SCRes 0,25 1 0.25 0.25 0.5
SCRiiz. 0,25 0,25 1 0,25 0
SCRpeairn 025 0.25 0,25 1 0
SCRnon—life 0,25 0,5 0 0 1

Tabulka 1: Korelacnd matica modulov rizik

Podla usmernenia Eurépskeho vyboru pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA) mdzu poistovne vyuZivat’ zjednodusenia v kalkulacii rizikovej marZe.
Otézkou je, ¢i budi zjednoduSené vypocty za istych podmienok tolerované aj v buduicnosti.

Podl’a platnych principov pre Solvency II by mali poistovne pri vypocte rizikovej marze
postupovat’ nasledovne:

1. Uskutocnit’ kompletny vypocet kapitdlovej poziadavky na solventnost, potrebnej ku
kalkul4cii rizikovej marze.

2. Ak nie je moZzné uskutocnit’ cely vypocet, mdZu poistovne vyuZzit' aproximdaciu
individudlnych rizik v niektorych moduloch vypoctu kapitidlovej poZiadavky na
solventnost’.

3. Ak je to potrebné, aproximovat celd hodnotu kapitdlovej poziadavky na
solventnost’.

4. Ohodnotit’ kapitdlovd poZiadavku na solventnost’ prostrednictvom durécie.
Aproximovat' rizikovi marzu hodnotou percentudlneho podielu z najlepSieho
odhadu.

Aproximdcia kapitdlovej poZiadavky na solventnost’ znamend, Ze sa do vypoctu zavedie
predpoklad o priamej uUmernosti medzi budicou hodnotou kapitdlovej poZiadavky na
solventnost’ a najlepsim odhadom ocistenym o zaistenie pre dany rok. Sucinitelom imernosti
v tomto pripade je pomer medzi sucasnou hodnotou kapitdlovej poZiadavky na solventnost’
poistovne a najlep$im odhadom ocistenym o zaistenie, ¢o je mozné zapisat’ nasledovne:

SCR(1) = [ZEL%} BE,, (1)

bt

kde
BE,.(0) — najlepsi odhad ocisteny o zaistenie v Case 0,
BE,.(t) — najlepsi odhad ocisteny o zaistenie v ¢ase .

> EIOPA. 2011. Technical specifications for QIS 5. [online]. EIOPA, 2011. [cit. 2011.08.21.]
Dostupné na internete: <http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/solvency/qis5/draft-
technical-specifications_en.pdf>.
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Uvedeny zjednoduSeny vypocet si vyzaduje, Ze sa nebude v stanovenom case menit
rizikovy profil poistovne stvisiaci s jej ¢innostou, teda Ze zloZenie upisovacieho rizika,
trhového rizika, operacného rizika a rizika protistrany zostane v stanovenom obdobi rovnaky.
Tato podmienka vSak nemusi byt z hladiska niektorych poistovni v buddcnosti splnend,
preto, ak je to moZzné, by mali poistovne zrejme radSej vyuzivat Standardny vypocet
kapitdlovej poZiadavky na solventnost’.

MozZznym zjednodusenim vypoctu rizikovej marZze v Zivotnom poisteni by mohlo byt
vyuzitie durdcie v kalkul4cii. Durédcia sa obvykle spdja s cennymi papiermi, kde vyjadruje
mieru citlivosti ceny cennych papierov na zmenu urokovej miery. Na durdciu sa da vSak
pozerat’ aj vSeobecnejsie, teda Ze vyjadruje mieru citlivosti akychkol'vek aktiv alebo zdvizkov
na zmenu drokovej miery. V tejto sivislosti je teda mozné durdciu pouZit’ aj pri zdviazkoch
poistovni, kedZe predstavuje urcitd mieru rizika, a prostrednictvom nej vypocitat’ rizikovu
marZu, ¢o je vyjadrené v nasledujicom vztahu.

CoC
RM,, = ((l'i‘—l’i)J -Dur,, (0)-SCR,,,(0)

kde
Dur,,(0) — predstavuje durdciu pre zdavidzky poistovne v poistnom odvetvi ocistené
od zaistenia v ase 0.

Aj toto zjednodusenie vypoctu, podobne ako predchddzajice, si vyzaduje, aby sa pocas
daného obdobia nemenilo zloZenie ani pomer jednotlivych rizik, teda upisovacieho,
opera¢ného, trhového rizika a rizika zlyhania protistrany. V pripade, Ze by k zmendm doslo
bolo by potrebné vypocet upravit’ alebo vyuZzit’ Standardny vypocet.

Poslednou metdédou na zjednodusenie vypoctu rizikovej marze, s ktorou sa zatial’ pocita je
asi najjednoduchsia a mala by sa vyuzivat’ len ak nie je mozné vyuzit’ Standardnud kalkuldciu
alebo metddy na zjednodusenie, ktoré sme uviedli. Na zdklade tejto metddy sa rizikovd marza
stanovuje ako percentudlny podiel z najlepSieho odhadu oc€isteného o zaistenie:

RM =@, - BE,, (0)
kde
o, — predstavuje stanoveny percentudlny podiel rizikove] marZe na najlepSom odhade

pre jednotlivé poistné odvetvia.

Uvedené zjednoduSené vypocCty rizikovej marZe by sa mali vyuzivat naozaj len ak nie je
mozné vyuzit kompletnd kalkuldciu, kde problémom mdze byt komplexny vypocet
kapitdlovej poziadavky na solventnost. Podl'a nds by sa malo zvazit pouZivanie posledného
zjednodusenia do budicnosti, lebo z vysledkov kvantitativnych dopadovych stidii vyplyva, Ze
podiel rizikovej marze na najlepSom odhade sa m6ze pohybovat’ zhruba medzi 2 % az 8 %, o
je dost’ velky rozptyl na to, aby sa hodnota vypocitanej rizikovej marze dala povazovat za
adekvatnu.’

3. Zaver

Sucastou technickych rezerv v systéme Solvency II musi byt rizikovd marZza, ktora
pokryva ndklady na kapitdl na krytie zaviazkov. Jej vypocet je zna¢ne komplexny, s ¢im maja

.....

tomu najma zlozitost’ vypoctu kapitdlovej poziadavky na solventnost’. V tejto oblasti by malo

* EIOPA. 2011. EIOPA Report on the fifth Quantitative Impact Study (QIS5) for Solvency II. [online].
EIOPA, 2011. [cit. 2011.08.21.] Dostupné na internete:
<https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/QIS5_Report_Final.pdf>.
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dojst bud’ k zjednoduSeniu systému alebo aspont k vel'mi detailnym odporic¢aniam k
jednotlivym postupom. Cely systém md za ciel' ¢o najlepSie zhodnotit’ rizikd, ale ak ho
poistovne nebudd schopné zvladnut’, tak sa jeho zmysel strica.

Poistovne na zdklade sucasnych podmienok moézu vyuzit' aj niektoré zjednoduSenia
vypoctu, pricom problémovy by mohol byt najmé posledny spdsob vypoctu rizikovej marze
ako percentudlny podiel z najlepSieho odhadu, pretoZe tento postup mdze vykazovat' znaéné
odchylky od redlneho stavu. Otdzna je aj moZnost’ vyuZivania tychto zjednoduseni po
zavedeni system Solvency II do praxe. Zaroven pri pouZivani zjednoduSeni sa potlaca
zdkladny princip vyuZitia Standarného pristupu, ktory by mal ¢o najlepSie zhodnotit’ rizika.
Vysledkom zjednoduSeni mdZu byt aj nepresnosti a neporovnatel'né vysledky, co mdze st'azit
zavedenie celého system do praxe a aj nasledni kontrolu prostrednictvom orgdnov dohl'adu v
jednotlivych krajinich.
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