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Insurability of new risks

Poistitefnost’ novych druhov rizik

Zuzana BrokeSova '

Abstract

The development of the society brings new risks for its individual members. However due to
the nature of these risks, they represent a problem area for insurance industry. The paper
focuses on examining the insurability of new types of risks, regarding their specific
characteristics that are in conflict with the traditional criteria of insurability. The first part of
the paper reviews the traditional concepts of insurability in the scholarly literature, while the
second section examines the concept of new types of risks and their specific properties, which
represents barriers to their insurability. The last part of the paper proposed approaches and the
conditions under which it would be possible to incorporate new types of risks in the category of
insurable risks.
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1. Uvod

Poistenie ako jedna zforiem transferu rizik hrd dolezitd tdlohu z hladiska rozvoja
podnikania. (Courbage a Liedtke, 2003) Bez presunu rizika by zrejme nevznikli mnohé
vydobytky stcasnej doby ako napriklad mrakodrapy alebo lietadld. (Gollier, 2007) Aj
poistenie avSak funguje len v ramci urCitych limitov poistiteInosti. (Courbage a Liedtke,
2003) Nové druhy rizik ako doésledok technologického, klimatického a socidlneho vyvoja
spoloCnosti preto predstavuju pre poistovne problematicki oblast’. Na jednej strane totiz
existuje snaha poistovni vyhnit' sa ,,nezndmym voddm‘ ale na druhej strane existuje dopyt
klientov po kryti ich rizik. Poistovatelia preto musia reagovat’ na zmeny v rizikovej zakladni
a zamerat’ na skimanie novych druhov rizik z hl'adiska ich poistiteI'nosti.

Clanok je vystupom z vyskumného projektu VEGA &islo 1/1122/11 s ndzvom Perspektivy
poistného trhu v Slovenskej republike v siloCiarach civilizatnych vyziev, rieSseného na
Katedre poist'ovnictva na Narodohospodarskej fakulte Ekonomickej univerzity v Bratislave.

2. Teoretické vymedzenie poistitenosti rizik

Vyskum poistitelnosti rizik predstavuje doleZitd oblast poistnej teérie’. Poistitelnost’
rizika je totiz prvym krokom k jeho akcepticii poistovilami, a teda prvym krokom k jeho
posunu do kategérie poistnych rizik’.

' Ing. Zuzana BrokeSov4, Katedra poistovnictva, Narodohospodarska fakulta, Ekonomick4 univerzita
v Bratislave, Dolnozemska cesta 1, 853 52 Bratislava, Slovenskd  republika,
zuzana.brokesova@euba.sk.




8™ International scientific conference Financial management of firms and financial institutions Ostrava
VSB-TU Ostrava, faculty of economics,finance department 6™ — 7™ September 2011

Stanovenie poistitel'nosti ale nie je jednoznacnou zaleZitostou. Na definovanie rizika ako
poistiteI'ného sa v odbornej literatire vyuZzivaju rozne kritéria, axiémy i definicie.

Jednym zo spdsobov vymedzenia poistitelnosti je formuldcia definicii poistitelnosti.
Definicie poistitel'nosti sa zvicSa zameriavajui na urcité hl'adisko. Napriklad Holsboer (1995,
str. 407) definuje poistite'nost’ zo strany dopytu. Podl'a neho je poistiteI'nost’ ,,...situdcia, kedy
si poistnici mézu zakupit’ primerané krytie, ktoré potrebuju...“. Courbage a Liedtke (2003, str.
46) zase definuju poistitel'nost’ z aktuarskeho pohladu, kde ,....je riziko povazované za
poistitel'né, ak moze byt aplikovany Zikon velkych ¢isel...”. Z hl'adiska ponuky poistenia
definuje poistiteI'nost’ Kunreuther (1997, str. 152), ktory hovori, Ze ,,... udalost’ je poistitel'na,
ak poistovatelia mozu stanovit' poistné, ktoré reflektuje riziko a umoziuje im vytvéarat
zisk...“. Kombinovanu definiciu, zahfnajicu hl'adisko ponuky i dopytu, uvddza Karten (1997,
str. 517), podl'a ktorého su ,,... rizikd poistitené, ak existuje jednak poistovatel’ a jednak
dopytujuci sa poistenia, ktory sihlasi s podmienkami a cenou poisteného krytia...*

Komplexné vymedzenie poistitelnosti pomocou definicie je avSak vzhl'adom na
subjektivny obsah ako aj roznorodost’ konceptu zlozité. (Berliner, 1985) Podl'a Berliner
(1985) dokonca nie je mozné vymedzit’ v§eobecnu definiciu poistitenych rizik. Aj v odborne;j
literatire sa ovela CastejSie poistitelnost’ vymedzuje pomocou kritérii, na zdklade ktorych je
mozné identifikovat’ riziko ako ,,idealne poistitel’né“4.

NajznamejSie a zaroven najcastejSie citované kritéria poistitelnosti vymedzil izraelsky
autor Baruch Berliner vo svojej publikdcii z ndzvom ,,Limits of Insurability of Risks* vydane;j
v roku 1982. Celkovo definoval jedendst’ kritérii poistitel'nosti, ktoré rozdelil do troch skupin,
podl'a toho, pre koho su dané kritérid dolezité. Prvych Sest’ je zameranych na stranu ponuky a
patri do skupiny takzvanych aktuarskych kritérii. V rdmci tejto skupiny je potrebné, aby riziko
bolo meratel'né, a teda jeho pravdepodobnost’ nastania bola zndma. Riziko v portféliu tiez
nesmie byt korelované s ostatnymi, to znamend, Ze Skodovd udalost’ musi byt nezavisla.
Zaroven poistovia musi byt’ schopna riadit’ celkovi Skodu vyvolani jednou udalost'ou, Skody
musia byt menSieho rozsahu a musia nastdvat’ s vysokou frekvenciou. Iba za tychto
podmienok je totiz mozné aplikovat Zakon velkych Cisel. Z pohl'adu poistovatela je tiez
dolezité aj dodrzanie primeraného rozsahu asymetrie informdcii®. DalSie tri kritérid
poistitel'nosti reflektuji stav poistného trhu. Su tu teda zachyteni vSetci tcastnici poistného
trhu: kupujici, preddvajuci i priestor, v ktorom tato transakcia prebieha. Pre poistnikov, ako
kupujtcich, je dodlezité, aby poistné bolo ekonomicky tnosné. Poistovne, ako predavajuci,
musia byt zasa schopné stanovit v poistnych podmienkach akceptovatel'né limity krytia
daného rizika. V suvislosti s trhom ako priestorom, kde sa kupujici a predavajuci stretavaju,
je potrebné zabezpecit’ postacujicu kapacitu odvetvia. Berliner sa zameral aj na spoloc¢enské
faktory. V ramci tychto musi byt’ krytie pre poistiteI'né rizikd zhodné so socidlnymi hodnotami
a platnou legislativou.

2 Skiimanim poistitelnosti rizik sa zaoberali mnohi autori. (Berliner, 1982; Freeman, 1996; Gollier,
2003; Holsboer, 1995; Karten, 1997; Kunreuther; Schmit, 1986 a ini)

’ Poistné rizikd su rizikd, ktoré poistovne preberaji do krytia od svojich klientov. Podla zdkona
o poistovnictve 8/2008 § 3 ods. 16 je poistné riziko ,,...nebezpecenstvo, ktoré moze viest’ k vzniku
poistnej udalosti.“ Je to teda také riziko, ktoré poistovia kryje konkrétnym poistnym produktom, a na
ktoré moze uzavriet’ poistnd zmluvu na zdklade poistno-technickych podmienok. (Kratka, 2007)

* Vymedzenie poistitelného rizika pomocou kritérii poistitelnosti je typické najmi pre Studijnd
literatdru. (Atheam a Pritchett, 1984; Baranoff, 2004; Majtdnova, 2009; Rejda, 2003; Trieschmann,
Hoyt a Sommer, 2005;Vaughan a Vaughan, 1999)

> Pri asymetrii informécif ide o rozdielne informacie na strane poistovne a poistujiceho sa. M4 dve
dimenzie, a to negativny vyber a mordlny hazard. (Pastordkovd, Drugdova a BrokeSovd, 2010)
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Berlinerove kritéria polozili zdklad pre vyskum poistiteInosti rizika u mnohych autorov.
(Babbel, 2006; Bejrova a Kralik, 2011; Charpentier, 2007; Courbage a Liedtke, 2003;
Dalstrom, Skea a Stahel, 2003; Gollier, 2003; Schmit, 1986) §pecifick§/ spdsob vymedzenia
poistitel'nosti rizika uvadzaji autori Godard, et al. (2002), ktor{ tiez na zdklade Berlinerovych
kritérii, navrhli niekol’ko ,,axiém* vymedzujicich poistiteI'né riziko. Denuit a Charpentier
(2005) ich rozdelili do troch skupin zameranych na koncept ,,pravnej poistiteI'nosti*“, koncept
»aktudrskej poistitelnosti“ a koncept ,.,ekonomickej poistite'nosti*. (Charpentier, 2007)
Do prvej skupiny, definujiicej koncept ,,pravnej poistite'nosti, spadd axiéma o ndhodnosti
poistnej udalosti a axioma o zachovani ,,pravidiel hry*“ v Case. ,,Aktudrska poistitelnost™
zahfiia axidmu o vySke pravdepodobnej maximélnej straty s ohladom na solventnost
poistovatela, axiému o identifikovatel'nosti a kvantifikovatel'nosti priemernych nédkladov
aaxiomu o homogénnosti portfélia rizik. A ,.ekonomickd poistitelnost™ je vymedzena
axiémou o absencii mordlneho hazardu a negativneho vyberu® aaxiémou o existencii
poistného trhu ako miesta, kde sa stretiva ponuka adopyt po poisteni a kde vznikd
rovnovazna cena. (Charpentier, 2007)

Ako vidiet' z vysSie uvedenych faktov, poistitel'nost’ rizika je Siroko definovany pojem
a neexistuje unifikovana tedria poistite'nosti. Jej vymedzenie u jednotlivych autorov zavisi na
hl'adisku, z ktorého dany autor na poistitelnost nahliada. Podl'a niasho ndzoru je pre
poistite'nost’ rizika dolezitd najmi existencia dopytu po kryti daného rizika a tiez schopnost’
poistovatel'ov vycislit' pre obe strany ekonomicky tnosné poistné. Ak je totiz poistovatel
schopny vycislit ekonomicky tnosné poistné, pre seba ipre dopytujicich sa poistenia,
existuje predpoklad, Ze riziko je merateIné a ohodnotitelné vyuzitim metéd aktudrskej
matematiky.

AvSak aj ked je definovanie poistitenosti z teoretického hladiska dodlezitd, z hl'adiska
praxe nezaklada poistitelnost’ rizika jeho automaticki akcepticiu poistoviiami. Ochota
a kapacita poistovatela poskytnit poistenie, ateda hranice medzi poistitelnym
a nepoistiteInym rizikom je determinovany nielen formalnymi kritériami poistiteI'nosti alebo
tiez socio-ekonomickym kontextom, v ktorom poistovatel’ pdsobi. Pri rozhodovani poistovne
o tom, ktoré rizikd a za akd cenu prevezme, ju ovplyviiuji najmi jej ciele; rizikova situdcia,
teda velkost’ rezerv; druhy rizik, ktoré uz prevzala; vlastnosti rizika i dosiahnutel'né poistné.
Nésledne to, ¢o jedna poistoviia neprevezme do krytia, moZe ind bez problémov akceptovat’.
Poistovatelia tak preberaju aj Specifické rizikd v dosledku ich praktickych sktisenosti
a komercénych zvazeni. (Dalstrom, Skea a Stahel, 2003) PoistiteI'nost’ rizik teda nie je len
zélezitost'ou vSeobecnych pravidiel ale ide aj o rozhodovaci problém. (Karten, 1997)

3. Specifické vlastnosti novych druhov rizik a problémy s ich
poistite’'nost’ou

Rizikd v poistovnictve je vSeobecne mozné rozdelit’ na rizikd sdvisiace s minulost'ou
arizika ovplyviiujice budicnost’. (SwissRe, 2003) Rizika suvisiace s minulostou predstavuju
tradicne poistované rizikd, ktoré su identifikovatelné a ohodnotitelné v menovych
jednotkach. (SwissRe, 2003) Naproti tomu existuju aj rizikd ovplyviujice budicnost’, inak
nazyvané aj nové druhy rizik, ktorych poistitelnost’ predstavuje problematickd oblast’. Ide o
,...r1zikd pri ktorych v siCasnosti nie je zndma frekvencia ich nastania, ani vaznost ich

.....

nie je informovand a mordlny hazard oznacuje zmenu spravania subjektu po uzatvoreni poistnej
zmluvy, ktord mdZe vyustit’ do vicsej pravdepodobnosti alebo velkosti straty. (Pastordkova, Drugdova
a Brokesova, 2010)
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dopadov najmé v dosledku toho, Ze zatial’ nikdy nenastali, pripadne nastali len zriedka, a tak
nie je mozné Statisticky vymedzit pravdepodobnost’ ich nastania.” (International actuarial
asociation, 2010) Ich zdrojmi si podla Allianz (2010) okrem iného napriklad klimatické
zmeny, nova reguldcia, trhova volatilita, medicinske rizikd, vyvoj v IT oblasti, politické rizika,
politické rizikd, nové technoldgie, rizikd verejného zdravia a vesmirne pocasie.

Aj ked’ sa jednotlivé nové druhy rizik v zavislosti od ich zdroja diametralne odliSujd, maji
tieto rizikd urCité spolocné vlastnosti. Medzi zdkladné charakteristiky patri vysoky stupen
neistoty vyplyvajicej z nedostatku informdcif o riziku samotnom ako aj o frekvencii a rozsahu
Skod, ktoré modze sposobit’; systémovy charakter tychto rizik, Co znamend, Ze ide rizika
poistné by nemuselo stacit na krytie vzniknutych strat; ako aj dlhodoby charakter ich
posobenia. (AssTech, n.d.; Financial Times, 2010; Vernor, Parija a McGuire, 2010; Gollier,
2003; International Actuarial Association, 2008; Wiest, 2011; Enderwick, 2006) A prave tieto
ich charakteristiky predstavuju z hl'adiska poistiteI'nosti vyznamny problém.

Nezavisle od toho ¢i vychddzame z kritérii, axiom ¢i definicii poistitel'nosti, riziko ktoré
nie je mozné identifikovat’ je logicky problematické aj poistit. (Charpentier, 2009) Ak sa
zameriame na kritéria posititeInosti stanovené Berlinerom (Berliner, 1982) ako
najuznavanejsie a najCastejSie citované kritéria v odbornej literatire vidime, Ze problémovu
oblast’ predstavuju hlavne aktuarske podmienky. Ked'Ze totiZ k tymto rizikdm nie sui dostupné
historické tdaje, respektive su dostupné len v obmedzenej miere, je len tazko mozné splnit’
kritérium meratel'nosti rizika, vySky a frekvencie $kdd. Vzhl'adom na to su totiz tradicné
aktuarske metddy zaloZené na velkosti Skody a frekvencie nastania neefektivne. Neurcitost’
straty novych druhov rizik je teda vyznamnou prekdZkou ich poistitel'nosti, pretoZe ak nie je
mozné identifikovat’ vySku straty nie je mozné determinovat’ spravne poistné ako aj vysku
technickych rezerv. (Schmit, 1986) A stanovenie vysky poistného je podl'a mnohych autorov
zékladnym atribitom poistenia rizika. (Gollier, 2003; Faure a Fenn, 1999; Karten, 1997;
Kunreuther, 1997; Kunreuther a Freeman, 1996)

Problém vznikd aj pri nezavislosti Skodovych udalosti a riadeni maximalnej Skody. Ked’ze
mnohé z tychto udalosti st vzdjomne previazané, maji charakter systémového rizika, mézu
spOsobit’ obrovské poistné plnenia v tom istom Case. Takéto rizikd si podl'a Russell a Jaffe
(1997), Brown a Hoyt (1999) a Froot a O’Connell (1999) len tazko poistiteI'né. Podl'a Schmit
(1986) moZe tito vlastnost’ rizika spdsobit’ ekonomicku nerealizovatel'nost’ poistenia. Hlavne
kvoli vyske financnych ndkladov zo strany poistovatela. Podl'a Gollier (2003) aj Charpentier
(2009) extrémne korelované rizikd povaZzuje za poistitelné, len ak u takychto rizik existuje
silny dopyt po poistnom kryti. Je teda zjavné, Ze tlak na stranu dopytu vyvoldva aktivitu na
strane ponuky. Tento problém je navySe podla Schmit (1986) moZné obist pomocou
subjektivneho stanovenia sadzieb vyuZitim tzv. ,judgement rates“ ' (OECD, 2003) alebo
pomocou technik Bayesovskej Statistiky®. V kazdom pripade vyZadujd pri ich akceptacii tieto
rizikd zo strany poist'ovatel'a nadmernu finan¢nu kapacitu.

Z hladiska asymetrie informécii predstavuji nové druhy rizik Specifickd oblast’ hlavne
vzhl'adom na prevazujuici charakter zodpovednostnych rizik v skupine novych druhov rizik.
Podl'a Bejrovd a Kralik (2011) je totiz uroven mordlneho hazardu, ako jednej z dimenzii
asymetrie informécii, prave u zodpovednostny rizik vyssia.

7 Podl'a Rejda (2003, str. 533-540) ,,judgment rating znamend, Ze kazdd jednotka vystavend riziku je
ohodnocované individudlne a sadzba je determinovana na zaklade rozhodnutia poistovatel’a.

¥ Met6dy bayesovskej Statistiky sa odlisuji od klasickych $tatistickych technik v tom, Ze veli¢iny nie
su povazované za fixné nezndme. Naopak su povaZované za ndhodné premenné, pre ktoré rozdelenie
pravdepodobnosti mdZe byt vyjadrené na zdklade predchddzajiiceho rozhodnutia. (Schmit, 1986)
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Pri podmienkach determinovanych trhom nie je mozné zaujat’ jednoznalny postoj
k poistitelnosti novych druhov rizik vzhl'adom na fakt, Ze v siCasnosti sa tieto rizikd
nepoistuju. Ak vSak bude existovat’ dopyt po kryti takychto rizik, ponuka na seba nenecha
dlho cakat. Kapacitu odvetvia je moZné rozsirit napriklad prenosom takychto rizik na
finan¢ny trh pomocou sekuritizdcie a poistné spolu s limitmi poistného krytia je mozné
nastavit’ tak, aby to bolo tinosné tak pre stranu ponuky ako aj dopytu na poistnom trhu. Pri
spolocenskych kritéridch nie je medzi tradi¢nymi rizikami a novymi druhmi rizik vyrazny
rozdiel.

4. Mozné sposoby poistitel’'nosti novych druhov rizik

Na zdklade pozorovania praxe poistovnictva moZeme konstatovat, Ze tradicné teoretické
vymedzenie poistitelnosti uvddzané v prvej casti tohto prispevku, nie si vzdy v praxi
dodrziavané. Podl'a Nierhaus (1986) kritéria ani limity poistite'nosti nemdzu byt chdpané ako
absoliitne v priestore a Gase ale len otvorené a meniace sa. Co znamend, Ze aj poistovanie
novych druhov rizik je otvorenou zdlezitostou. V praxi totiz vidime priklady poistovania aj
rizik, ktoré nespiiiaji definované podmienky poistitenosti. Navyse ja podla Babbel (2006)
splnenie vsetkych kritérii nie je z hladiska poistitenosti povinné ale iba Ziaduce. Predsa aj
mnoho rizik, na ktoré modze byt” aplikovany Zakon vel'kych ¢isel st za hranicou poistitelnosti
(Gollier, 2003), zatial’ ¢o existuje tieZ mnoho aktudlne poistovanych rizik, ktoré nie su
ndhodné a odhadnutel'né. (Lahnstein, 2004) Prikladom mo6Zu byt poistenia vel'mi Specifickych
rizik pontkané anglickym Lloyd’s vratane rizika chytenia lochneskej priSery (Gollier, 2003)
alebo priklad SomdZneho poistenia, pri ktorom pravidld o vyske pravdepodobnej maximalne;j
Skody ako aj a identifikovatel'nost’ a kvantifikovatel'nost” priemernych nékladov nie je splnena
a napriek tomu st takéto poistenia preddvané denne. (Zajdenweber, 1996; Zajdenweber, 2000)
Takéto spravanie je mozné vysvetlit' existenciou jednak poistovatel'a a jednak dopytujici sa
poistenia, ktory sihlasia s podmienkami a cenou poisteného krytia. (Karten, 1997) Okrem
toho na rozSirovanie rizikovej zdkladne poistovatelov vplyva aj poistny cyklus. Ak totiz
nastdva ekonomicka stagnicia odvetvia, poistovatelia hl'adia za svoje hranice a uvazuju aj
o rizikéch, ktoré by pocas obdobia rastu povazovali za nepoistite'né. (Nierhaus, 1986)

Z hladiska poistitelnosti je teda v prvom rade potrebné ndjst poistovatela, ktory je
ochotny akceptovat’ dané riziko. (Karten, 1997) Redlne je napriklad teda mozné ndjst’ aj
poistovne, ktoré by boli ochotné akceptovat’ riziko nepovySenia alebo rozvodu. (Gollier,
2003) Z hladiska poistovatel'ov je zasa najddlezitejSie ndjst’ cenu za prenos rizika ako aj
finan¢né zdroje garantujice solventnost’ poistovne. (Charpentier, 2009)

V snahe vyhoviet' klientom a zarovenn ochranit svoju financnd stabilitu vytvaraji
poistovatelia rozne ndastroje na roz$irenie limitov poistitelnosti. (SwissRe, 2005) Patri sem
napriklad: dprava poistnych podmienok za pomoci preddavkov a provizii za spolutcast,
ktorymi sa znizuje mordlny hazard, ako aj tvorbou Ilimitov krytia, ktoré upravuji
nekvantifikovateIné riziko sohladom na maximdlny vySku Skody; selekcia rizik
a ocenovanie, kedZe sprdvne cenové nastavenie umoziiuji poistovatelom reagovat’ na
vzniknuté straty; inovdicia, pretoZe nové rieSenia s lepSim zameranim na potreby klientov
efektivnejSim vyuzitim kapacity a redukciou ndkladov na krytie; zaistenie, ktoré poskytuje
dodatocnd kapacitu a stabilizdciou vysledkov poistovatel'ov, redukciou priemernych
a maximdlnych strit a poskytovanim kapitdlu robi krytie ekonomicky unosnejSim;
sekuritizdcia, ktord pomocou rozsirovania kapacity odvetvia moZe zvySovat’ dostupnost’ tazko
poistitelnych rizik, ¢im sa zniZuju kapitdlové poziadavky a krytie rizik sa stdva cenovo
dostupnejs$im; ako aj sikromné/verejné partnerstvd, ktoré prichddzaji do tvahy v situdcii, ked’
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volny trh nezabezpeCi krytie kritickych rizik a vldda moZe intervenovat poskytovanim
kapacity alebo ipravou podmienok tak, aby sa zlepSila dostupnost’ krytia. (SwissRe, 2005)

5. Zaver

Nové druhy rizik vznikaji v spoloCnosti neustdle. Ich dévodom su najmi technicky
a vedecky vyvoj, legislativa a zavadzanie novych povinnosti, environmentdlne a demografické
zmeny ako aj socidlno-ekonomické aspekty. Ked’Ze ohrozuju jednotlivych ¢lenov spolo¢nosti
zasahuji samozrejme aj do oblasti poistovnictva. Dopyt po kryti tychto rizik potom rastie
avsak ich poistite'nost’ ostdva problematickd. Existuje totiZ nedostatok informécii o vzniku,
priebehu a dopade rizik rovnako ako aj cCastd koreldcia medzi jednotlivymi jednotkami
zasiahnutymi rizikom. AvSak tak ako sa poistovatelia nezastavili pred poistovanim
automobilov po ich vyndleze, nemali by sa zastavit’ ani pred novymi druhmi rizik. Nie je
vhodné, aby tieto rizikd poistovne chédpali ako neziaducu oblast, ktorej sa treba vyhybat'.
Prave vyskum a vyvoj mdéze dopomoct’ k vytvoreniu novych pristupov k riadeniu tychto rizik
a tym otvorit’ pre poistovnictvo nové moznosti rastu.

Podl'a Bejrova a Krélik (2011) poistovatelia ¢elia dvom zdkladnym vyzvam v kontexte
poistovania novych druhov rizik, ato: dosiahnut’ poistitelnost novych druhov rizik
a pochopit’ akym spdsobom zmeny v globalnom prostredi ovplyvnili charakter rizik, ktoré boli
dovtedy beZzne poistované. Poistovatelia teda musia reagovat’ promptne a zameriavat sa
na poziadavky trhu. Ak su totiz limity poistitelnosti nastavené priliS obmedzujico,
poistovatelia a zaistovatelia ohrozuji svoj ekonomicky vyznam a spolocensku akceptaciu. Na
druht stranu nastavenie tychto limitov prili§ vel’koryso moze viest’ k hospodarskej pohrome i
bankrotu. (Schanz, 2010) V kaZzdom pripade ale strnulost’ a upinanie sa na klasické produkty
sice mdze znamenat stabilitu, avSak nie je cestou sl'ubujiicou rast a rozvoj poistovni. Jednou
z najvacsich vyziev pre poistovnictvo je teda, prisposobenie portfélia tradiénych rizik
k rychlo sa meniacej rizikovej zdkladni v pravom &ase a na pravom mieste. Cim skor su totiz
zmeny v rizikovej zdkladni rozpoznané, tym viac ¢asu zostdva na ich analyzu a reakciu na ne.
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