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ABSTRAKT

Cilem prispévku je analyzovat uvéry poskytované nefinanénim podnikim.
Nejprve je charakterizovan vyznam uvért podnikim v uvérovych portfoliich
bank a vyvoj jejich vySe, poté je pozornost vénovana strukture uvéru
nefinanénim podnikiim z odvétvového hlediska, hlediska vlastnikii podniku,
doby splatnosti tvérda a miry avérového rizika.

ABSTRACT

The aim of this paper is to analyze loans provided to nonfinancial companies.
The role of loans to nonfinancial companies in credit portfolios of bank is
characterized. The paper focuses also on the structure of loans to nonfinancial
companies according to industries, ownership of companies, maturity of loans
and level of credit risk of loans to nonfinancial companies.

UvoD

Uvéry nefinanénim podnikim tradién& predstavuji nejvétsi &ast Gvérovych
portfolii bank. Nejinak tomu bylo i v Ceské republice. Narust tuvérové aktivity bank,
trvajici az do kvétna 1997, se v podminkach nedostateéné pravni ochrany véfitele,
nedostateCnych znalosti a zkuSenosti, kratké Uvérové historie dluznik( a posléze i
problémU v segmentu malych a stfednich bank a recese nasledujici po ménové krizi
projevil vyraznym narustem klasifikovanych uvér(. V dusledku nutnosti vytvaret
rezervy a opravné polozky a také v dusledku vétSi obezfetnosti bank pfi poskytovani
novych avéru tempo ristu uvéru zacalo od pocatku roku 1998 klesat a do poloviny
roku 2003 bylo dokonce zaporné. Ackoliv od poloviny roku 2005 tempo ristu aveérd
opét roste, predchozi pokles uvérové aktivity ma za nasledek vyrazné zmény ve
struktufe uvérovych portfolii bank.

Cilem tohoto pfispévku je analyzovat vyznam uvérd poskytovanych
nefinanénim podnikim v Gvérovych portfoliich eskych bank.

1. VYVOJ STRUKTURY UVERU PODLE EKONOMICKYCH SEKTORU

Jak je patrné z obrazku 1, v uplynulych 14 letech skute¢né doSlo k vyrazné
zméné ve struktufe avéra podle ekonomickych sektorll. Zatimco na pocatku
sledovaného obdobi byla nejvétsi ¢ast uvéru poskytovana nefinanénim podnikim (az
80 % vSech uavérd), po trvalém poklesu v letech 1999 - 2003 se podil Gveéra
nefinanénim podnikim ustalil na sou€asnych 43 %. | tak ale uvéry nefinanénim
podnikim tvofi nejvétsi Cast uvérovych portfolii ¢eskych bank. K poklesu doslo
i v sektoru zivnosti (ze 7 % na 3 %) a neziskovych organizaci (z 3,5 % na pouhé pul
procento z celkového objemu poskytovanych avéru).

! P¥ispévek byl zpracovan v ramci projektu GACR 402/06/0204 Komplexni analyza aspektu
corporate governance v podminkach ¢eské ekonomiky.
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Obr.¢. 1: Struktura uvért podle ekonomickych sektort (v %, k 31.12.)
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Naopak podil uvérl poskytovanych obyvatelstvu a finanénim podnikiim roste.
Uvéry obyvatelstvu jsou druhym nejvyznamné&jsim sektorem Gvé&rového trhu, kdyz
jejich podil na celkovych uvérech vzrostl z necelych 7 % na souc€asnych 41 %.
Narast uvérd finanénim podnikim z necelého 1 % na soucasnych 7 % je rovnéz
potvrzenim rostouci zadluzenosti Ceskych domacnosti.

Vyrazny narlst podilu uvért vladnimu sektoru v roce 2001 byl zpusoben
zadlenénim Gvérid Ceské konsolidadni agentury; snizovani aktivit agentury pak
postupné vedlo k poklesu vyznamu viladniho sektoru.

2. VYVOJ UVERU NEFINANCNIM PODNIKUM

Nedochazelo vSak pouze k poklesu podilu Gvéri nefinanénim podnikim na
celkovych avérech. Obrazek 2 je dikazem, Zze dostupnost Uvér( pro podniky se
zhorsila i absolutné.

Obr.¢. 2: Uvéry nefinanénim podnikam (v mil. K&, k 31.12.)
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Pramen: Bankovni statistika ARAD
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Po pfedchozim narlstu na pocatku transformaéniho obdobi zacina objem
uvérd poskytovanych nefinanénim podnikim od roku 1997 klesat. Dna bylo
dosazeno v roce 2003, kdy banky podnikim poskytly méné nez 350 mil. KE. | kdyz

267



se situace v poslednich letech zlepSuje, stale jeSté nebylo dosazeno hodnoty
z pocatku 90. let.

Protoze systém financovani akciovych spoleénosti v Ceské republice byva
oznacovan za bankovné orientovany, dostupnost uvérl je jednim z klicovych faktord,
ovliviujicich fungovani a financovani akciovych spoleCnosti. Dopady uvérove
kontrakce na ¢eskou podnikovou sféru tak byly skute¢né velmi tvrdé.

3. STRUKTURA UVERU NEFINANCNIiM PODNIKUM

Uvéry nefinanénim podnikdm v$ak zahrnuji celou fadu velice rGznorodych
druht uvéru. Je proto zadouci provést hlubSi analyzu, a to z hlediska vlastnik
podniku, doby splatnosti uvéra, odvétvi a kvality uveéra.

3.1 UVERY NEFINANCNiM PODNIKUM PODLE VLASTNIKA PODNIKU

Obrazek 3 doklada, Zze naprosta vétSina uvéru nefinanénim podnikim je
poskytovana soukromym narodnim podnikim (az 70 %). Postupné klesa vyznam
uvéru vefejnym nefinanénim podnikim (z 40 % na soucasna 3,5 %), naopak roste
podil uvérl poskytovanych soukromym spolec¢nostem pod zahrani¢ni kontrolou
(z puvodnich necelych 4 % na 23 % na konci roku 2006).

Obr.¢C. 3: Struktura uvért nefinanénim spole¢nostem podle vlastnika spole¢nosti (k 31.12.)
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Struktura avért podle vilastnika spolecnosti neodpovida zcela vlastnické
struktufe firem pusobicich v Ceské republice. V rukou zahraniénich vlastnikl je
zhruba polovina spole¢nosti s vice nez 100 zaméstnanci, nékteré z nich vSak Cerpaji
uveéry primo v konkrétni zemi viastnika.

3.2 UVERY NEFINANCNiM PODNIKUM PODLE DOBY SPLATNOSTI
Jak je patrné ztabulky 1, jestlize na pocatku 90. let byla z hlediska doby

splatnosti struktura celkovych uvért témeér totozna se strukturou Gvérd nefinanénim
podnikum, v sou€asné dobé to jiz neplati.
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Tab.¢.1: Struktura uvérd podle doby splatnosti (v %, k 31.12. )2

Rok Uvéry nefinanénim podnikiim Uvéry celkem
Kratkod. | Stfednéd. | Dlouhod. Kratkod. | Stfednéd. | Dlouhod.

1993 46,7 26,1 27,2 41,6 28,4 30,0
1994 45,3 28,2 26,5 40,4 30,2 29,4
1995 45,0 28,5 26,5 41,9 29,0 29,1
1996 459 23,7 30,4 43,4 25,7 30,9
1997 43,0 23,5 33,5 40,5 26,3 33,2
1998 42,0 221 36,0 39,3 25,4 35,3
1999 41,7 21,1 37,3 37,9 24,5 37,6
2000 41,6 17,4 40,9 36,1 21,2 42,7
2001 47,2 20,0 32,7 35,7 20,7 43,7
2002 47,2 23,8 29,0 29,1 29,6 41,3
2003 46,7 23,1 30,2 26,7 31,2 42,0
2004 44 9 24,9 30,2 25,9 25,8 48,3
2005 43,4 249 31,7 26,0 21,3 52,7
2006 40,7 23,9 35,5 23,7 18,5 57,8

Pramen: Bankovni statistika ARAD, vlastni vypocty

U celkovych Gvérl byla polovina kratkodobych Gvérd nahrazena
dlouhodobymi, které v sou€asnosti Cini téméf 60 % vSech uvérd, a to v diusledku
mimoradného narUstu uveérl na bytové ucely obyvatelstva.

Naproti tomu u Gvéra nefinanénim podnikiim byl pokles kratkodobych a narust
dlouhodobych uvért velmi maly. NejvétSi ¢ast uvérd podnikim tak stale predstavuji
kratkodobé uvéry.

3.3 UVERY NEFINANCNiM PODNIKUM PODLE ODVETVIi

Uvéry poskytované nefinanénim podnikdm slouzi k financovani
podnikatelskych aktivit v Siroké Skale odvétvi. Ne kazdé odvétvi je vSak pro banky
atraktivni. Obrazek 4 zachycuje ta odvétvi, do nichz v uplynulych 14 letech sméroval
nejvétsi objem penéznich prostredka.

V objemu ziskanych prostfedkl jednoznacné vede odvétvi obchodu a prodeje
a v poslednich 7 letech také finanéni zprostfedkovani. Tendence vyvoje objemu
uvéru poskytovanych do odvétvi obchodu jsou prakticky totozné s vyvojem objemu
avérd nefinanénim podnikim celkem (obrazek 2). Vyznam uvérd pro finanéni
zprostfedkovatele vyznamné roste témér k hodnoté 150 mid. K& v letech 2001 —
2003, aby poté mirné klesal.

Zajimavym vyvojem proSel i objem prostfedkd poskytovanych do odvétvi
v roce 1996 strmé klesa.

Mezi pro banky relativné atraktivni odvétvi patfi také zemédélstvi,
potravinarsky primysl, textilni, odévni a kozedélny primysl, dfevozpracujici pramysl,
elektrotechnicky prumysl, energetika a stavebnictvi. Podil ostatnich odvétvi je méné
vyznamny.

2 Do kratkodobych Uvért jsou zahrnovany uvéry s dobou splatnosti do 1 roku, u
stfednédobych a dlouhodobych uvérd doslo ke zméné metodiky: do konce roku 2001 patfily
do dlouhodobych uvérd uvéry se splatnosti nad 4 roky, od ledna 2002 je dlouhodobym
uvérem uvér s dobou splatnosti delSi nez 5 let.
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Obr.¢. 4: Uvéry poskytované do vybranych odvétvi (v mil. K&, k 31.12.)
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3.4 UVERY NEFINANCNiM PODNIKUM PODLE KLASIFIKACE

Jednim z ddvodl absolutniho i relativniho poklesu uavérd nefinanénim
podnikiim je jejich nadprimérna mira uvérového rizika. Rozdilna rizikovost celkovych
avérd, avérua nefinanénim podnikiim a davérim domacnostem je velmi dobfe patrna
z tabulky 2.

Tab.¢.2: Struktura avéri podle jejich klasifikace (v %, k 31.12.)

Rok Klasifikované uveéry OhrozZené uveéry

Celkem | Nefinan¢ni | Obyvatel. Celkem | Nefinancni | Obyvatel.
2002 9,8 27,7 6,7 9,1 14,5 4,3
2003 10,1 21,8 6,1 6,2 10,1 3,7
2004 11,3 21,1 54 4,8 7,2 3,4
2005 12,3 17,0 5,1 3,9 52 3,2
2006 16,2 16,4 4,7 3,6 4,6 29

Pramen: Vlastni vypocCty z dat bankovni statistiky ARAD

Uvéry nefinanénim podnikdm jsou skuteéné nadprimérné rizikové, a to jak
v kategorii klasifikovanych uvér( (sledovanych, nestandardnich, pochybnych a
ztratovych uvérl), tak i v kategorii ohroZenych uvérd (uUvérd nestandardnich,
pochybnych a ztratovych uvérll). Naproti tomu Uvéry obyvatelstvu jsou spojeny
s vyrazné podprumérnou mirou Uvéroveho rizika®.

Rizikovost avéru nefinanénim podnikiim v poslednich letech vyznamné klesa
smérem k primérnym hodnotam. Je v8ak nutno konstatovat, Ze podnikovy sektor je
vyrazné heterogenni (obrazek 5).

Obr.¢. 5: Ohrozené uvéry podle odvétvi (v % celkovych uvéra daného odvétvi)

¥ To v8ak plati pouze pro Uvéry obyvatelstvu jako celek: na konci roku 2005 mezi ohrozené
uvéry patfilo pouze 1,6 % uvéra na bydleni, avSak 7,8 % spotfebitelskych uvért (Zprava o
finan&ni stabilité 2005, s. 51).
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Iprac. pramiysl

Z odvétvového hlediska jsou nejkvalitnéjSimi dluzniky vyrobci a distributofi
elektfiny, plynu a vody, naproti tomu u dluzniki ze zpracovatelského primyslu,
stavebnictvi, obchodu, pohostinstvi a ubytovani je podil ohrozenych uvért vyrazné
vySSi. U sezdnnich odvétvi, jako je napf. stavebnictvi, se objevuji vykyvy i v prabéhu
roku. Z obrazku je patrné, ze dochazi nejen k poklesu miry uvérového rizika, ale
i k sblizovani kvality uvéru jednotlivym odvétvim.

ZAVER

Cilem tohoto pfispévku bylo analyzovat vyznam uvérd poskytovanych
nefinanénim podnikim v Gvérovych portfoliich eskych bank.

V uplynulych 14 letech doSlo ke skuteéné vyrazné zméné ve struktufe avérl
podle ekonomickych sektorti. Uvéry nefinanénim podnikiim stale predstavuji nejvétsi
Cast uvérovych portfolii bank, avsak jejich podil klesl z téméf 80 % na souCasnych
43 %. Dostupnost uvéra pro podniky se zhorSila i absolutné. V poslednich letech se
situace sice zlepSuje, nicméné do sektoru nefinanénich podniku stale jesté sméfuje
mensi objem penéznich prostfedkd nez na pocCatku 90. let. Dopady uvérové
kontrakce na ¢eskou podnikovou sféru byly skute¢né velmi tvrdeé.

Naprosta vétSina uvéru nefinanénim podnikim je poskytovana soukromym
narodnim podnikim. Nejvétsi ¢ast uvérd podnikim predstavuji kratkodobé uveéry.
V objemu ziskanych prostfedkd jednoznacné vede odvétvi obchodu a prodeje a
v poslednich 7 letech také financni zprostfedkovani. Mezi pro banky relativhé
atraktivni odvétvi patfi také zemédélstvi, potravinarsky primysl, textilni, odévni a
kozedélny pramysl, vyroba kovu a kovodélnych vyrobkul, dfevozpracujici pramysl,
elektrotechnicky primysl, energetika a stavebnictvi. Podil ostatnich odvétvi je méné
vyznamny.

Uvéry nefinanénim podnikiim jsou nadpriimérné rizikové, a to jak v kategorii
klasifikovanych, tak i ohroZenych uvérd. Rizikovost uvérd nefinanénim podnikim
v8ak v poslednich letech vyznamné klesa. Mira uvérového rizika podnikového je
vyrazné heterogenni, v poslednich letech v8ak dochazi nejen k poklesu miry
uvérového rizika, ale i k sblizovani kvality uvéru jednotlivym odvétvim.
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