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Vyvoj obéziva v EU v letech 1996 - 2003

Ilja Skaunic '

Abstrakt

Mnozstvi hotovych penéz v ob&hu nepatii sice k t€ém problémim meénové politiky, které by
v souCasnosti sledovala Evropska centralni banka (ECB) nebo jednotlivé emisni banky
¢lenskych zemi Evropské unie s takovou intenzitou jako vySi urokovych sazeb nebo vyvoj
paktu stability. Nelze vsak fici, Ze by se jednalo o problém okrajovy. MnoZstvi obéziva totiz
ovliviiuje pfimo hospodafeni jednotlivych centralnich bank, zejména v oblasti nakladd na jeho
vyrobu, Gschovu a emisi. K zazitym pifedstavam odbornikd i laikl patfi teze o postupném
snizovani mnozstvi ob&€Ziva zejména vlivem postupného zavadéni prvki e-bankingu. Co Ize
vysledovat ze statistik ECB a centralnich bank napojenych na jeji systém? Ukazuje se, Ze
vyuzivani hotovosti k placeni jest¢ zdaleka nevymizelo a doba definitivniho konce hotovych
penéz neni tak blizko, jak néktefi autofi predvidaji.
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1. Uvod

Problematika mnozstvi penéz v ob¢hu je klicovym problémem ménové politiky a tedy i
jednou z podstatnych slozek portfolia problémi, feSenych kazdou centralni bankou. O
mnozstvi penéz v obchu se tedy pochopitelné velmi casto diskutuje nejen v odbornych
finan¢nich kruzich, ale 1 mezi $irSi ekonomickou vetejnosti a v ptipadé vzniku problémi
jakéhokoliv druhu se tyto diskuse rozsiti i mezi laiky, zejména prostfednictvim vice ¢i méné
fundovanych novinovych ¢lankt a komentait. Jestlize chceme urcit mnozstvi penéz v ob¢hu,
musime si odpoveédét na ti zdkladni otazky:

1. Které penize jsou v ob¢hu a které mimo ob&h?
2. Existuje mezi témito penézi piesna hranice?
3. Lze viibec mnozstvi penéz v obchu presné kvantifikovat? [1 str. 84]

Vlastni definice mnozstvi penéz v obéhu je ovSem obtiznd, protoze ve funkci prostredku
smény dnes vystupuji ¢asto nejen hotové penize (mince a bankovky), ale také depozita, ¢ast
hotovosti v drzeni centralni banky a komer¢nich bank pfitom do penézni zasoby zahrnovany
nejsou. [2 str. 25]. Ve financich a v makroekonomii se proto k vymezeni penézni zasoby
pouziva fada ukazatell (ménovych agregatl), liSicich se stupném likvidity jednotlivych druht
aktiv.

V praxi se ovSem setkavame jesté s jednim pojetim pojmu mnozstvi penéz v ob&hu. Jde o
zjednoduSeni tohoto pojmu na pojem obéZziva, které predstavuje sumu bankovek a minci
kolujicich v daném okamziku mimo trezory centralni banky. Tento ukazatel je pro centralni
banku dilezity zejména s ohledem na jeji povinnosti pfi emisi hotovych penéz a ¢innostech
s touto emisi souvisejicimi. Vzhledem k vazbé na ménové agregaty je i ve statistikdch ECB
vykazovan tento ukazatel ve dvoji podobé — v€etné nebo mimo penéz v drzeni komercnich
bank. Schematicky lze tuto situaci vyjadfit nasledovné na ptikladu ¢eské mény:
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Vyrobené bankovky a mince

V drzeni centrélni banky V drzeni bankovnich instituci V drzeni nebankovnich instituci

Zasoba ceskych penéz Obézivo jako soucast M1

Obézivo jako soucdst ménové baze

Tab.¢.1: Clenéni vyrobenych penéz podle jejich viastnikii

V dalsich ¢astech tohoto textu bude zkoumana velikost obéziva v jednotlivych ¢lenskych
statech Evropské unie ve druhé poloviné devadesatych let minulého stoleti a na pocatku
tohoto stoleti. S ohledem na rozsah textu nebudou podrobnéji zkoumany pfic¢iny a okolnosti
vyvoje mnozstvi hotovych penéz v ob&hu. Udaje jsou pievzaty z pravidelnych statistik ECB,
publikovanych v tzv. Blue Books. Proto také ¢asova fada konci rokem 2003, nebot’ novéjsi
udaje za vSechny ¢lenské staty EU nejsou k dispozici.

Hotové penize maji své vyhody a nevyhody jako kazdy jiny platebni prostiedek. Zejména
vlivem rozvoje riznych forem elektronického platebniho styku se zda, ze doba vyuzivani
bankovek a minci se postupné chyli ke svému konci. Toto tvrzeni se ¢asto objevuje i ve vice
¢i méné odborn€ ladénych clancich. Podrobnéj$im rozborem statistik ECB ale 1ze vysledovat,
ze okamzik konce hotovych penéz v Evrop¢ jesté¢ zdaleka nenastal.

2. Vyvoj obéziva v zemich Evropské unie

2.1 Srovnani mnoZstvi obéziva ve starych a novych ¢lenskych statech

Nejpiesnéjsi vyjadieni vyse obéziva v jednotlivych ¢lenskych zemich by bylo jeho uvedeni
v jednotlivych narodnich ménéch, které plati, resp.,. platily v jednotlivych ¢lenskych statech.
Pro srovnani vyse obéziva v jednotlivych statech je ovSem vhodné najit spoleéné méfitko a
tim je logicky zavadénd spolecna ména — euro. V této podobé pak vypadaji uvedena data
nasledovné:

stat 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Belgie 10800 | 10940 | 10880 | 12000 | 11870 7100 | neuvédise | neuvddise
Dansko 4244 4410 4632 4957 5052 5271 5250 5507
Némecko 125900 | 126000 | 123700 | 130300 | 125100 | 67969 | neuvidise | neuvddise
Recko 6273 6995 6691 8181 7844 718( | neuvadise | neuvddise
Spanélsko 47730 | 50350 | 50700 | 54740 | 54450 | 42697 | neuvadise | neuvddise
Francie 40800 | 40700 | 41400 | 44700 | 44500 | 29289 | neuvddise | neuvidise
Irsko 2499 2870 3291 3970 4499 3740 | neuvddise | neuvidise
Italie 51700 | 55480 | 59500 | 65810 | 69460 | 57650 | neuvidise | neuvidise
Lucembursko 410 450 590 550 400 400 | neuvédise | neuvddise
Nizozemi 17527 | 17389 | 17123 | 17317 | 16929 9136 | neuvddise | neuvidise
Rakousko 12537 | 12653 | 12630 | 13288 | 14087 8200 | neuvédise | meuvidise
Portugalsko 4280 3820 4560 5620 5390 4451 | neuvddise | neuvidise
Finsko 2290 2440 2490 2780 2880 2530 | neuvddise | neuvidise
Svédsko 8347 8487 8208 | 10179 | 10109 | 10401 | 10478 | 10846
Velka Britanie | 30694 | 36327 | 36286 | 45406 | 48442 | 53344 | 52224 | 51337

Tab.c.2: Vyvoj obéziva ve starych clenskych statech EU v tis. EUR

Zatimco predchozi tabulka ¢.2 uvadéla data za pavodni patnactku ¢lenti Evropské unie (od
roku 2002 se po zavedeni Eura jako hotovostni platebni jednotky sleduji ve statech eurozony
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pouze udaje za eurozonu celkem), nasledujici tabulka srovnava stejna data za nové
ptistoupivsi ¢lenské staty:

stat 1996 | 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Kypr 452 477 500 544 581 620 686 799
Cesko 3479 3091 3610 4374 4902 5645 6342 6848
Estonsko 275 290 290 365 396 444 447 456
Mad’arsko 2431 2512 2628 3358 3353 4233 5006 5088
LotySsko 379 511 512 642 742 872 898 907
Litva 379 574 600 681 715 830 1089 1343
Malta 805 846 837 916 967 1036 1040 1071
Polsko 6595 6955 7398 9157 8861 | 10933 | 10586 | 10605
Slovensko 1102 1269 1173 1356 1525 1893 2017 2232
Slovinsko 379 419 498 628 561 649 622 659

Tab.c.2: Vyvoj obéziva v novych clenskych statech EU v tis. EUR

Po srovnani udaji v obou tabulkdch je mozno konstatovat (i kdyz nebylo provedeno
srovnani mnozstvi ob€ziva na obyvatele), ze vyse obéziva v ptivodnich statech Evropské unie
je obecné vyssi nez v nové piijatych €lenskych statech. Soucasné je ziejmé, Ze tempo rlstu
hotovych penéz v obehu v novych ¢lenskych statech je vyrazné vyssi nez v zemich plivodni
patnactky. Priciny rozdilného vyvoje v obou skupinach statii spocivaji v riznych momentech
ekonomického rozvoje, ve kterych se tyto staty nachazi — ditkazem je i1 soulad vyvojovych
trendt Malty a Kypru se starymi ¢lenskymi staty.

2.2 Srovnani trendi vyvoje mnoZstvi obéziva v Evropské unii

Piedchozi tvrzeni o rychlej$im tempu riistu mnozstvi obéZiva v oblasti novych ¢lenskych
stath lze dokumentovat 1 na grafickém znazornéni procentualniho ristu obéziva
v jednotlivych oblastech Evropské unie. Za zéklad byl pouzit stav roku 1996, stavy ke konci
dalsich let byly pfepocitany jako procentni narist nebo pokles k tomuto vychozimu datu.
Vysledek je uveden v grafu na obrazku ¢. 1 . Mnozstvi obéziva v novych clenskych statech
stouplo v hodnoceném obdobi témét dvojndsobné. Od roku 1996 do roku 2000 bylo tempo
rustu v zemich ptvodni patnéctky ve srovnani se skupinou pfistupujicich zemi cca polovicni.
V roce 2001 nastal prudky pokles, ktery ovSem nebyl zplsoben omezenou poptavkou po
hotovych penézich, ale likvidaci zadsob narodnich mén v souvislosti s pfechodem jedenacti
statli na Euro k 1.1.2002. Dukazem tohoto tvrzeni je zcela odchylny vyvoj v zemich EU, které
na Euro nepiechazely. Prudky rGst mnozstvi obéziva po zavedeni Eura jako oficielni
hotovostni penézni jednotky se vroce 2003 jen mirné zpomalil — v dalSich letech bude
zajimavé sledovat, zda se potvrdi trendy z let 1998 — 2000, kdy nékteré zemé& ptvodni EU
zaznamenaly pokles mnozstvi obéziva.
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Obr.¢. 1: Vyvoj obeziva v EU v letech 1996 — 2003 (v %))
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Vypovidaci schopnost udaji pfepoétenych na euroménu ma ovSem svd vyznamna
omezeni. Patfi mezi né predevSim vliv kurzovych zmén, ktery dokaze vyraznou meérou
zkreslit skute¢ny obraz o vyvoji hotovosti v dané zemi, zejména v kratkodobém pohledu.
Proto je vhodné zobrazit i vyvoj pii pouziti narodnich mén. Nésledujici dva obrazky ukazuji
vyvoj v mnozstvi obé&ziva v Clenskych staitech EU v letech 1996 a 2000 (rok 2000 nebyl
v dnesnich Clenskych statech eurozony ovlivnén prfipravovanym prechodem na Euro tak jako
posledni rok pouzivani ndrodnich mén — rok 2001). Nové clenské zemé a zem¢ mimo
eurozénu maji uveden vyvoj i v roce 2003, ktery je poslednim dostupnym rokem z hlediska
pristupnosti statistickych dat.
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Obr.c. 2: Vyvoj obéziva v novych clenskych statech EU (v %))
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01996 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

W 2000 1255 144,5 145,2 174,8 162,0 140,0 108,7 144,8 154,0 179,2 147,9
02003 175,9 186,2 167,0 268,4 2277 243,9 127,2 209,7 211,0 2335 205,0

Obr.c. 3:Vyvoj obézZiva ve starych clenskych statech EU (v %)
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W 1996 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
2000 109,9 119,3 99,4 137,7 114,1 109,3 180,0 134,3 98,8 97,4 12,4 126,1 125,5 124,0 133,6 1215
02003 0,0 129,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 136,8 160,2 0,0

Srovnéni obou grafli potvrzuje jiz diive zminénou myslenku o rozdilném vyvoji obézZiva
v obou castech Evropské unie. Zaroven je mozné z grafu vycCist jesté jednu zajimavou
okolnost. Zatimco vyvoj v novych ¢lenskych statech je (az na vyjimku Malty) velmi podobny
a rust mezi rokem 1996 a 2003 dosahuje v priméru dvojnasobku plivodnich hodnot, vyvoj
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v pivodni EU je velmi diferencovany. Existuji zde staty s vyraznym ristem mnozstvi obéziva
(Irsko, Velka Britanie), ale i1 staty, vnichZ se rist obéziva zastavil (zejména staty tzv.
Beneluxu). V budoucnu bude prakticky nemozné tyto rozdily zaznamenat, protoze je zakryje
existence jedné ménové jednotky. Potvrzuje se tak fakt, ze Evropa soucasnosti je sice
sjednocend, avSak neni jednotna a ze tato nejednotnost neni dana jen rozdily mezi starymi a
novymi ¢lenskymi staty.

3. Zavér

Vysledky provedeného zhodnoceni vyvoje mnozstvi obéziva v zemich Evropské unie
potvrzuji, Ze placeni hotovosti neni zdaleka forma platebniho styku, ktery by mé¢l v dohledné
dobé& v Evropské unii zaniknout. Cilem tohoto materidlu ( zejména s ohledem na jeho rozsah)
nebylo postihnout pficiny tohoto stavu. Je tedy mozné jen nastinit, ze pijde o vliv
ekonomické urovné jednotlivych zemi (uroven inflace, kurzova stabilita aj.), vliv rozvoje
jednotlivych forem elektronického platebniho styku (pozitivni — rozvoj bezhotovostniho
placeni i negativni — rostouci mnozstvi bankomatti, ceny za pouziti platebnich karet apod.)
nebo vliv Sedé¢ ekonomiky (v€etné nelegdlni snahy o minimalizaci danového zakladu).
Kazdopadné je ovsem mozné konstatovat, ze hotovost ptezije rok 2010 v dobré kondici.
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Summary

Currency in the European Union between 1993 and 2003

Value of currency is not the biggest problem, which the European Central Bank had to
solve in last period. But — this problem exist and it is interesting to search details of them.
Officiall statistics of the ECB gives us many informations for research. The main result of this
speach is fact, that currency is not dead. We will use cash as payment tool in 2010 and a long
time after this year.
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