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Financovani investi¢ni ¢innosti firem
prostifednictvim kapitalového trhu — prospekt
cenného papiru

Petr Cervinek'

Abstrakt

Cilem ¢lanku je nabidnout uceleny piehled o udajich, které jsou nutné pro sestaveni prospektu
cenného papiru, resp. uzsiho prospektu cenného papiru v ptipadé, Ze se firma rozhodne vstoupit
na kapitalovy trh prostfednictvim IPO.
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1 Uvod

Po dlouhé dobé¢, kdy se na Ceském kapitdlovém trhu v oblasti primarnich emisi akcii nic
podstatného nedélo, se uskuteénila dalii primarni emise akcii. Finanéni prostfedky se v CR
vetejnosti pod zkratkou CME a ve spojeni se soukromou televizni stanici Nova. Akcie CME
jsou obchodovany na americkém mimoburzovnim trhu NASDAQ, a tim se stavaji akcie
spolecnosti CME jiz tfetim dudlnim listingem na BCPP — po Erste Bank a Orco. V celkovém
potadi jsou ale akcie CME jiz ¢tvrtym IPO na BCPP.

Obecné miize firma financovat zamyslené investice nékolika zptisoby. V Ceské republice
prevlada financovani prostfednictvim uvérd. Je to dano predevsim historicky, ale také vétsi ¢i
mensi neznalosti firemniho managementu v oblasti priméarnich emisi akeii, z kterého prameni
strach z tohoto zpUsobu financovani. Dalsim faktorem v pfipad€é rozhodovani o financovani
prostiednictvim IPO je neochota informacné oteviit firmu S§irSi vefejnosti. Tato neochota
prameni z mysleni lidi, ktefi byli 40 let vychovéavani ve strachu a obavéch z prozrazeni svého
soukromi a nésledné perzekuce, pokud by se nékomu na vyssich mistech néco nelibilo. Toto
mysleni pfetrvava a je t€Zké preorientovat ho na nové mysleni prosazujici vEtsi otevienost a
zieknuti se ¢asti soukromi (piedevs§im firemniho) za pfislib financni kompenzace v podobé
nizsich nékladl na ziskani kapitalu a vétSich ziskd.

Mezi zékladni nalezitosti, které musi byt splnény pied piijetim akcii k obchodovéani na
burze, nalezi tzv. prospekt ptipadné uzsi prospekt.

2 Prospekt

Nutnost sestaveni a predlozeni prospektu ke schvaleni Komisi pro cenné papiry stanovuje
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu. Tento zdkon v § 34 odst. 7 vyjima
z povinnosti vypracovat prospekt nebo uzsi prospekt pouze statni dluhopisy a cenné papiry
vydané Ceskou narodni bankou. Zakon déle stanovuje zptisob uvefejnéni prospektu nebo
uzsiho prospektu, a to:

e v Uplném znéni zplisobem umoziujicim dalkovy ptistup,

! Mgr. Petr Cervinek, Katedra financi ESF MU v Brné, Lipova 41a, 602 00 Brno

39



5. mezinarodni konference Finan¢ni fizeni podniku a finan¢nich instituci Ostrava
VSB-TU Ostrava, Ekonomicka fakulta, katedra Financi 7.-8. zati 2005

e v Uplném znéni v alespon jednom celostatné distribuovaném deniku, nebo formou
inzeratu v alesponl jednom celostatné distribuovaném deniku, ktery obsahuje
adresu mista, kde je vefejnosti bezplatné poskytovana brozura s tplnym znénim
prospektu nebo uzsiho prospektu.

Dale musi byt prospekt uvefejnén v sidle organizatora regulovaného trhu. Dulezitou
podminkou je nutnost uveiejnéni prospektu do 6 mésicth od schvaleni Komisi pro cenné
papiry, jinak prospekt neni schvalen.

2.1 Prospekt

Podle zakona musi prospekt obsahovat veskeré informace, které jsou nezbytné pro
investory a jejich odborné poradce k pfesnému a spravnému posouzeni
e cenného papiru,
e majetku a zavazkd emitenta, jeho finanéni situace,
e ziskua ztrata
e budouciho vyvoje jeho podnikani a budouci financni situace.

Informace obsazené v prospektu museji umoznovat odborné a zasvécené posouzeni
investice. Prospekt musi byt formulovan srozumitelné, a to zptisobem umozinujicim snadnou
analyzu. Minimalni nélezitosti prospektu stanovi provadéci pravni ptedpis, coZ je konkrétné
Vyhlaska 263/2004 Sb. Za spravné vyhotoveni prospektu odpovidd osoba uvedena
v prospektu a za spravnost idajii uvedenych v prospektu odpovida emitent.

Prospekt schvaluje Komise pro cenné papiry na zadost emitenta, obchodnika s cennymi
papiry nebo organizdtora regulované¢ho trhu. Vzhledem k vyvoji (planovana integraci)
dohledu a dozoru v CR, bude prospekt schvalovat nejspise odbor CNB, pod ktery bude spadat
dohled a dozor nad kapitdlovym trhem. Komise mize povolit ziZeni prospektu o nékteré
zalezitosti, pokud se tim prospekt nestane klamavym. Jde pfedevs§im o naleZzitosti:

e které nejsou nezbytné pro posouzeni majetkové a finan¢ni situace emitenta a jejich
budouciho vyvoje ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

e jejichz uverejnéni by bylo v rozporu s vefejnym z4jmem, nebo

e jejichz uverejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta.

2.2 Uznavani prospektu cenného papiru

Vzhledem k piistoupeni CR k EU doslo k zavedeni nového pojmu, a to ,.evropsky
(jednotny) pas®. Evropsky pas v oblasti kapitdlovych trhti, resp. v oblasti uvadéni emisi akcii
na trh umoznuje, pii splnéni stanovenych podminek, aby pfislusSna emise cenného papiru
nemusela podstupovat dalsi schvalovaci fizeni ve staté, kde chce své cenné papiry emitovat.
Staci zazédat o uznani prospektu, ktery byl schvalen v domovském stat¢.

V CR Komise pro cenné papiry uzna prospekt cenného papiru, od jehoZ schvaleni
neuplynuly 3 mésice a ktery byl schvalen dozorovym tfadem

e domovského statu emitenta, nebo

e jin¢ho Cclenského stitu EU, ve kterém emitent nebo osoba s povolenim
k poskytovani investi¢nich sluzeb pozadala o schvaleni prospektu, nema-li emitent
sidlo v ¢lenském staté EU.

Jestlize pfedmétem Zadosti o piijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné papiry
piijaté k obchodovani na oficidlnim trhu burzy v jiném ¢lenském stat€¢ EU a od jejich piijeti
k obchodovani v dobé zadosti neuplynulo 6 mésicti, miize Komise po vyzadani stanoviska
organu , ktery o pfijeti rozhodl, zprostit emitenta povinnosti piedlozit novy prospekt, pokud
byl prospekt aktualizovan a pieloZzen do ceského jazyka. Obdobna opatfeni plati i pro
emitenty z CR, pokud by chtéli uvést své cenné papiry na trhy v ¢lenskych statech EU.
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2.3 Minimalni naleZitosti prospektu cenného papiru

Jak jiz bylo uvedeno, minimalni nalezitosti prospektu stanovi Vyhlaska 263/2004 Sb.
v ¢asti prvni. Tato ¢ast obsahuje 13 paragrafii (§ 1- §13), které jednotliveé predstavuji oblasti,
které museji byt zastoupeny v prospektu. Jde o tyto oblasti:
1. Uvod a obsah prospektu cenného papiru
Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a ovéfeni uéetni zavérky
Udaje vztahujici se na viechny cenné papiry
Dalsi udaje o akciich
Dalsi tidaje o dluhopisech
Zakladni udaje o emitentovi
Udaje o zékladnim kapitélu emitenta
Udaje o ¢innosti emitenta
9. Udaj e o majetku, zdvazcich, financni situaci, zisku a ztratach emitenta
10. Udaje o statutarnich a dozoré&ich organech a vedoucich pracovnicich emitenta
11. Udaje o vyvoji ¢innosti emitenta
12. Cenné papiry zastupujici akcie
13. Udaje o dalsich cennych papirech a osobach
Dalsich 10 paragraft (§ 14 - §23) se vénuje minimalnim nélezitostem uzSiho prospektu
cenného papiru.

PNk

2.3.1 Uvod a obsah prospektu cenného papiru

V uvodu prospektu se uvede obsah prospektu s odkazy na jednotliva ustanoveni Vyhlasky
263/2004 Sb. s uvedenim piislusné stranky prospektu. Obsah prospektu tvoti tidaje o osobach
odpovédnych za prospekt a ovéfeni ucetni zaverky, udaje o cennych papirech a udaje o
emitentovi.

2.3.2  Udaje o osobach odpovédnych za prospekt a ovéieni uietni zavérky
Mezi minimalni Gdaje o osobach odpovédnych za prospekt a ovéfeni Gcetni zavérky patii
predevsim
e jméno, popiipad¢ jména a piijmeni, datum narozeni, adresa bydlist¢ nebo misto
podnikani a funkce fyzickych osob odpovédnych za prospekt
e jméno, popiipad¢ jména a pfijmeni, datum narozeni, adresa bydlist¢ nebo misto
podnikani auditora a obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li
ptidéleno, auditorské spolecnosti, ktefi ovéfili ucetni zavérky emitenta za posledni
3 tcetni obdobi

2.3.3 Udaje vztahujici se na vechny cenné papiry
Témito tidaji jsou zejména

e druh, forma, podoba a pocet kusti cennych papirt, ptipojené kupony, identifikacni
oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirt
("ISIN"), pokud bylo nebo ma byt ptid¢leno, celkova jmenovitd hodnota emise a
jmenovita hodnota cenného papiru

e zplsob zdanovani vynost z cennych papirt ve statu, ve kterém ma emitent sidlo,
popiipade i ve statu, ve kterém maji byt cenné papiry piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu nebo vetejné nabizeny

e zpusob pievodu cennych papiril

e nazvy regulovanych trhii, na kterych bylo nebo bude pozadéano o pfijeti cennych
papirti k obchodovani, pocet kusti a celkova jmenovitd hodnota cennych papird,
které maji byt pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nebo vefejné nabidky
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nazvy regulovanych trhii, na kterych jsou nebo maji byt predmétné cenné papiry
nebo jiné cenné papiry téhoz emitenta a téhoz druhu piijaty k obchodovani

nazev a sidlo banky nebo finan¢ni instituce, jejimz prostfednictvim mohou
vlastnici cennych papirit vykonavat sva vlastnicka prava spojend s cennymi papiry,
zejména jejimz prostfednictvim budou z cennych papirti vyplaceny vynosy

emisni kurz nebo kupni cena cennych papirti a zpisob jejich placeni

informace o postupu pii Gpisu nebo vetejné nabidce cennych papirti, s uvedenim
lhiit pro upisovani nebo nakup cennych papird, véetné informace o pripadné
moznosti ukoncit predCasné¢ upisovani nebo vefejnou nabidku nebo kratit
uskutecnéné upisovani, mista upisu nebo vetejné nabidky, popfipadé nazva
finan¢nich instituci, které maji upis nebo vetejnou nabidku zprosttedkovat

v pfipad¢ listinnych cennych papird jejich popis nebo vzorovy vytisk a zplsob
predani listinnych cennych papir jejich nabyvatelim

2.3.4 Dalsi udaje o akciich

V prospektu akcii se navic, kromé informaci, které byly uvedeny vysSe, uvede dale
predevsim

informace o tom, zda jsou akcie, které maji byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, umistény mezi vetejnosti, nebo zda maji byt mezi vefejnost
umistény prosttednictvim regulovaného trhu

charakteristika akcii a pfesny popis druhu akcii

u akcii vydanych v souvislosti se splynutim, slou¢enim nebo rozdélenim
spolec¢nosti, s pfevodem podniku nebo jeho ¢asti, s nabidkou pirevzeti, nebo u akeii,
které je mozné vydat jako protiplnéni nepenézitych vkladl, oznaceni mista, kde je
mozné nahlédnout do dokumentti obsahujicich podminky uvedenych operaci

uplny popis vSech prav vyplyvajicich z akcie, zejména rozsahu hlasovacich prav,
prava na podil na zisku, na likvida¢nim ztstatku a veskerych prioritnich prav

datum vzniku prava na dividendu, je-li zndmo, a lhiita pro jeji vyplaceni

emisni 4zio s uvedenim vsech nakladi pfipadajicich a uctovanych upisovatelim
nebo kupujicim, v ptipadé pln€ nesplacenych akcii téz podrobnosti jejich splaceni
pocet akcii umisténych mezi vetfejnosti s uvedenim zakladniho kapitalu, ktery na n¢
pfipada, s rozliSenim podle druhti akcii

celkové ndklady emise nebo jejich odhad v poméru piipadajicim na jednu akcii
pocet akcii, které budou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jejich
jmenovita hodnota

datum, ke kterému maji byt akcie pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
pokud je znamé

2.3.5 Dalsi udaje o dluhopisech

V prospektu dluhopist se navic, kromé informaci, které byly uvedeny v 2.3.5., uvede dale
predevsim

druh, pocet a ¢iselné oznaceni dluhopist

nominalni trokova sazba nebo jiny vynos a zptsob jeho vypoctu
zpusob a postup splaceni dluhopist

ména, na kterou dluhopisy znéji, moznost volby mény

lhita splatnosti dluhopist, piipadné data splatek pted lhitou splatnosti
pocatek uroceni dluhopist a data splatnosti urokti nebo jiného vynosu
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2.3.6 Zakladni udaje o emitentovi
Jde zeyjména o tyto udaje

e obchodni firma nebo nézev, sidlo a skutecné sidlo, je-li odliSné od sidla a
identifikacni Cislo, bylo-li ptidéleno

e datum zalozeni a doba, na kterou byl emitent zalozen, jestlize byl zalozen na dobu
urcitou

e pfedmét podnikani emitenta podle urceni ve spoleCenské smlouvé nebo ve
stanovach s odkazem na ptislusné ustanoveni spole¢enské smlouvy nebo stanov

e mista, na kterych jsou k nahlédnuti veskeré dokumenty a materidly uvadéné v
prospektu tykajici se emitenta

2.3.7 Udaje o zakladnim kapitalu emitenta
Zde se jedna predevsim o nésledujici udaje

e vySe upsan¢ho zakladniho kapitalu, pocet a druh Gcastnickych cennych papirti nebo
podila, do kterych je zékladni kapital rozlozen, popis jejich hlavnich charakteristik,
udaj o nesplacené vysi zdkladniho kapitélu s uvedenim poctu a druhu tcastnickych
cennych papirt nebo podili nebo celkové jmenovité hodnoty a druhu dosud
nesplacenych ucastnickych cennych papirt nebo podili, sefazenych podle rozsahu,
v jakém nebyly splaceny

e jmenovitd hodnota vydanych cennych papirt, které opraviiuji k uplatnéni prava na
vyménu za jiné cenné papiry nebo na pfednostni upis jinych cennych papirt, s
uvedenim podminek a postupu pfi uplatnéni tohoto prava

e popis struktury podnikatelského seskupeni, jestlize je emitent jeho soucasti, a
pozice, kterou emitent v takovém seskupeni zaujima

Navic v prospektu akcii se uvede

e jmenovitd hodnota povoleného nebo podminéného zvyseni zakladniho kapitalu a
pfipadna lhiita pro jeho zvySeni, okruh osob, které maji prdvo na vyménu cennych
papirt za akcie nebo prednostni upisovani akcii, a podminky a postup pii vydavani
novych akeii

e podminky stanovené v zakladacich dokumentech pro zmény vySe zakladniho
kapitalu a prav vyplyvajicich z jednotlivych druhii akeii, jestlize jsou piisnéjsi nez
podminky stanovené zdkonem

e souhrnny popis operaci, kterymi doslo v pribéhu ptredchazejicich 3 let ke zménam
v zakladnim kapitalu nebo v poctu nebo druhu akcii, do kterych je rozlozen

2.3.8 Udaje o ¢innosti emitenta

Témito udaji jsou udaje o hlavnich oblastech ¢innosti emitenta s uvedenim hlavnich druhii
vyrobkl a sluzeb, udaje o trzbach v poslednich 3 Ucetnich obdobich nebo v poslednich 2
ucetnich obdobich, je-li prospekt zpracovavan pro dluhopisy, sidlo organizac¢ni slozky
podniku emitenta, kterd se alespont 10 % podili na celkovém obratu nebo vyrobé ¢i sluzbach
poskytovanych emitentem, a souhrnny popis nemovitosti vlastnénych emitentem a dalsi. V
prospektu akcii se uvede déle alespon informace o trendu, programu a aplikaci vysledk
vyzkumu nebo vyvoje novych vyrobkl nebo postupti za posledni 3 i¢etni obdobi, jestlize jsou
vyznamné, udaje o prerusenich v podnikani emitenta, kterd méla nebo mohou mit vyznamny
vliv na finanéni situaci emitenta v poslednich 3 ucetnich obdobich, a tdaje o primérném
poctu zaméstnanci s rozdélenim podle jednotlivych druht podnikatelské ¢innosti emitenta a
zmény poctu zaméstnancu v predchazejicich 3 ucetnich obdobich, jestlize jsou podstatné.
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2.3.9 Udaje o majetku, zavazcich, finanéni situaci, zisku a ztritich emitenta
Témito udaji jsou alespon
e Ucletni zavérka v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztradty ve formé srovnéavaci
tabulky za posledni 3 ucetni obdobi nebo za posledni 2 tcetni obdobi, je-li prospekt
zpracovavan pro dluhopisy, a ptilohy za posledni G¢etni obdobi a
e piehled o zméndch vlastniho kapitalu ve formé srovndvaci tabulky za posledni 3
ucetni obdobi.
V prospektu akcii se navic uvede
e vysledek (zisk, ztrata) po zdanéni z bézné Cinnosti emitenta pfipadajici na jednu
akcii za posledni 3 t¢etni obdobi a
e vySe dividendy na akcii za posledni 3 ucetni obdobi.
V prospektu dluhopisti se navic uvede
e o0 celkové vysi dosud nesplacenych uvért piijatych emitentem v rozd€leni na
zajisténé a nezajisténé uvery a zpusob jejich zajisténi,
e o celkové vysi veSkerych pijcek piijatych emitentem a jinych zédvazkli emitenta v
rozdéleni na zajisténé a nezajisténé pljcky a zdvazky a zpusob jejich zajisténi a
e 0 zajisténi poskytnutém emitentem a dalSich podminénych zavazcich.

2.4 Minimalni nalezZitosti uzSiho prospektu

Jak uz bylo uvedeno, mize Komise pro cenné papiry povolit zizeni prospektu cenného
papiru. V tomto piipadé jsou z prospektu cenné¢ho papiru vypustény nékteré udaje. Zmény
shrneme postupné, podle jednotlivych oblasti, které museji byt zastoupeny v prospektu.

Uvod a obsah prospektu cenného papiru ziistava beze zmény.

Udaje o osobdch odpovédnych za prospekt a ovéreni ticetni zavérky ziistavaji obsahové
beze zmény, dochdzi pouze ke zhusténi informaci.

Udaje vztahujici se na viechny cenné papiry, Dalsi tidaje o akciich a Dalsi tidaje o
dluhopisech jsou spojeny do Udajii o cennych papirech (§ 16), pfiemz se vypousti napf.
udaje o ¢istém vynosu emitenta, moznosti vydani zatimnich listi a ndzvy regulovanych trha,
na kterych bylo, je nebo bude obchodovano s predmétnymi cennymi papiry. Z Dalsich udajii
o akciich je zahrnuto predevsim datum vzniku prava na dividendu, je-li znamo, a lhiita pro jeji
vyplaceni.

Zakladni udaje o emitentovi zUstavaji stejné.

Udaje o zdkladnim kapitdlu emitenta jsou zizeny o jmenovitou hodnotu vydanych cennych
papirt, které opravnuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné cenné papiry a o pocet, ucetni
hodnotu a jmenovitou hodnotu vlastnich Gcastnickych cennych papirii, které nabyl a drzi
emitent nebo osoba, na které ma emitent ptimy ¢i neptimy podil ptesahujici 50% zakladniho
kapitalu nebo hlasovacich prav, jestlize se tyto t€astnické cenné papiry nevykazuji ve zvlastni
polozce rozvahy. V uz§im prospektu akcii zlistdva navic 1 jmenovita hodnota povolené¢ho
nebo podminéného zvySeni zdkladniho kapitdlu a ptfipadna lhita pro jeho zvySeni, okruh
osob, které maji pravo na vyménu cennych papirt za akcie nebo prednostni upisovani akcii, a
podminky a postup pfi vydavani novych akcii a pocet a hlavni charakteristika akcii, které
nezakladaji podil na zakladnim kapitdlu. Dale je nutné uvést akcionaie, kteti pfimo ci
nepiimo vykonéavaji nebo by mohli vykonavat vyznamny vliv na vedeni emitenta.

Udaje o c¢innosti emitenta byly zazeny na hlavni oblasti innosti emitenta a vyjimeéné
skutecnosti a udalosti, kterymi byla tato ¢innost ovlivnéna, tidaje o zévislosti emitenta na
patentech nebo licencich, pramyslovych, obchodnich nebo finan¢nich smlouvach nebo
novych vyrobnich procesech, jestlize maji zasadni vyznam pro c¢innost nebo ziskovost
emitenta, udaje o vyznamnych probihajicich investicich emitenta vCetné Ciselnych tdaji a
udaje o soudnich, spravnich nebo rozhodcich fizenich, kterda mohou mit vyznamny vliv na
finan¢ni situaci emitenta.
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V Udajich o majetku, zdvazcich, financni situaci, zisku a ztrdtach emitenta doslo
k razantnimu z0Zeni z 16 odstavcli na pouhé 2. Zde zistdvaji zachovany pouze udaje o
posledni zvetfejnéné ucetni zavérce, mezitimni ucetni zaveérce, jestlize byla zvefejnéna od
konce posledniho ucetniho obdobi, a tdaje o jméné, popiipadé jménech a piijmenich,
adresach bydlist¢ nebo mistech podnikani auditora a obchodni firmé nebo nazvu a sidlu
auditorské spoleCnosti, ktefi ovéfili t€etni zadvérku emitenta uvedenou v uzs§im prospektu.
Jestlize auditor vydal jiny vyrok nez vyrok "bez vyhrad", musi byt k prospektu ptilozena i
zprava o auditu. Pokud emitent sestavuje pouze konsolidovanou ucetni zavérku, uvede
konsolidovanou ucetni zavérku. Pokud emitent sestavuje také konsolidovanou ucetni zavérku,
uvede konsolidovanou ucetni zavérku i ucetni zavérku nebo jen jednu z nich, pokud ta, kterd
se v uzsim prospektu neuvede, neobsahuje zadné podstatné dodate¢né udaje.

Udaje o statutdrnich a dozoréich orgdnech a vedoucich pracovnicich emitenta zistavaji
témér beze zmény, piredevsim obsahové, méni se pouze udaje v uz§im prospektu akcii, kde
zlstavaji zachovany pouze udaje o vysi jakéhokoliv druhu plnéni poskytnutého statutdrnim
organtim nebo jejich ¢leniim a ¢lentim dozorcich organt a vedoucim pracovniklim emitenta za
posledni Gcetni obdobi, zejména odména, mzda nebo plat, tantiémy, podil na zisku, nahrada
nakladl, pojistné prémie, provize a vécnd plnéni (tento udaj se uvede za kazdou osobu
zvlast’), a udaje o celkovém poctu ucastnickych cennych papiri emitenta, ktery je drzen
statutarnimi organy nebo jejich cCleny, cleny dozoréich organi a vedoucimi pracovniky
emitenta, a opci, na zdkladé kterych tyto osoby mohou ziskat dal§i G¢astnické cenné papiry
emitenta nebo uskutecnit jejich prevody.

Udaje o vyvoji cinnosti emitenta ziistavaji v uzsim prospektu stejné.

Udaje o Cennych papirech zastupujicich akcie jsou zcela vypustény.

Udaje o dalsich cennych papirech a osobdch ziistavaji, az na ¢isla paragrafil, na které je
odkazovano, beze zmén.

3 Zavér

Muze se zdat, ze sestaveni prospektu je pfili§ sloZitou a namahavou praci, kterd nemtize
prinést vétsi zisk (vzhledem k nakladiim) v porovnani se zadosti o uvér. Navic nebyva
dostate¢na ochota zvetejnit veSkeré nutné informace, napt. informace tykajici se statutarnich a
dozorcich organti a vedoucich pracovnikii. Na druhou stranu mé investor pravo védét, kam
jeho penize budou smérovany, zda napt. nebudou rozdany na platy a odmény vedoucich
pracovnikl pfi¢emz firma bude na pokraji krachu.

Ma-1li firma v porddku tucetnictvi, neni sestaveni prospektu zasadni problém, ktery
zvladnou i jeji zaméstnanci.

Doufam, ze mtj ptispévek pomohl vnést do pravnich norem tykajicich se (uzSiho)
prospektu trochu jasno a ze se mi podafilo uspofadat informace piehledné.
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Summary

Financing of investment activity of firms through the capital market -
prospectus

The aim of this article is to provide a comprehensive overview of necessary data to design
prospectus of security or reduced prospectus of security in the case that a firm decides to enter
the capital market through the IPO.
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