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Mérfeni solventnosti pojistitelt nezivotniho pojisténi
metodou miry solventnosti a metodou rizikové
vazeného kapitalu
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Abstrakt

Piispévek je zaméfen na metodiku vykazovani solventnosti. Solventnost v pojistovnictvi je
schopnost pojistitele plnit pfijaté pojistné zavazky, tj. uhradit opravnéné pojistné naroky
z realizovanych pojistnych udalosti. Pfipadna nesolventnost pojistitele nastane, pokud jeho
aktiva maji nedostatecnou vysi nebo nejsou dostatecné likvidni, aby z nich bylo mozné finan¢né
pokryt vzniklé pojistné udalosti. Ve svété jsou vyuzivany rizné, vice ¢i méne odlisné systémy
kontroly solventnosti pojistoven. Evropska komise zacala v druhé polovin¢ devadesatych let
minulého stoleti rozsahly projekt Solventnost. V druhé casti tohoto projektu zacala komise
hledat formu nového systému, ktery by odpovidal trendim vyvoje a novym pozadavkim
kladenym na sledovani solventnosti pojisStovny. Pii feSeni uloh projektu byla podnétna
porovnani s RBC modely solventnosti, analyza rizik a rizikového modelovani v pojistovnach,
jakoz i prace na podobném projektu v oblasti bankovnictvi Basel 1.
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1. Uvod

V roce 1994 zacal tzv. Miillerovou spravou projekt EU s cilem analyzovat a nasledné
modernizovat pfedpisy solventnosti na jednotném evropském trhu. Prvni Cast projektu byla
dokoncena piijetim dvou poslednich direktiv EU o Zivotnim a neZivotnim pojisténi. Jejich
aplikaci do narodnich systéma byly povinny c¢lenské staty uskutecnit nejpozdé€ji v pribéhu
roku 2004.

I kdyz byly po ukonceni prvni ¢asti projektu, Solventnosti I, zapracovany pozadavky na
nepfetrzit¢ dodrzovani solventnosti a uskutecnily se nckteré zmény v ramci soucasné¢ho
systému, uz v pritbéhu projektu vyvstala nutnost zmény celého systému. Pocatkem roku 2001
tedy zacala Evropskd komise spolu s ¢lenskymi staty praci na projektu Solventnost II.
Jednim z cill je zavést a realizovat v EU takovy systém solventnosti, ktery by Iépe odpovidal
skutenym rizikim pojistitelti. Budouci systém solventnosti v zemich EU by mél organtim
dozoru poskytnout vhodné kvantitativni a kvalitativni néstroje na regulaci solventnosti. To
znamena, ze systém ma obsahovat mimo kvantitativnich i kvalitativni aspekty, které maji vliv
na rizikovy profil spolecnosti. S touto skutecnosti souvisi zména uplathované metodiky
méteni solventnosti. Tradicni metodika zalozena na mife solventnosti méa byt nahrazena
metodikou zohlediujici rizika spojena s provozovanou pojistovaci cinnosti, metodikou
rizikove vazeného kapitalu (RBC).

! Ing. Martina Borovcova, katedra financi, EKF VSB-TU Ostrava, Sokolska 33, 702 21, Ostrava,
martina.borovcova@vsb.cz
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Cilem piispévku je vysvétleni zakladnich principti stavajici vyuzivané metodiky urceni
solventnosti (miry solventnosti) a zamys$lené nové metodiky (RBC) v pfipadé provozovani
nezivotni pojisténi.

2. Méreni solventnosti zalozené na mire solventnosti

Zékladnim principem metodiky je porovnani tfi hodnot: disponibilni miry solventnosti,
pozadované miry solventnosti a garan¢niho fondu. Disponibilni mira solventnosti (DMS)
definovana jako hodnota aktiv bez jakychkoli pfedvidatelnych zéavazk souvisejicich
s pojistovaci Cinnosti a po odpoctu polozek nehmotného majetku (tj. vlastni zdroje
pojistovny) je nasledn¢ porovnavana s ur€itymi minimalnimi hodnotami. Témi jsou zjisténa
hodnota pozadované miry solventnosti (PMS), pfipadné hodnota garan¢niho fondu (GF).

Pti poklesu DMS pod PMS nebo dokonce pod hodnotu GF je pojistny dozor (ministerstvo
financi) povinen iniciovat pfedepsand napravna opatieni a vyzadovat od pojistovny jejich
plnéni.

2.1 Disponibilni mira solventnosti (DMS)

DMS vyjadiuje skutecnou vysi kapitalu, ktery ma pojistovna objektivné k dispozici pro

ucely kryti svych zavazka. Pti ureni hodnoty se vychazi z bilance pojistitele.
splaceny zakladni kapital spole¢nosti
+
rezervni fondy, které neodpovidaji zdvazkiim z pojisténi
(zdkonny rezervni fond, ostatni rezervni fondy)
+
pienosy zisku a ztraty
(nerozdeleny zisk minulych ucetnich obdobi, nerozdéleny zisk posledniho t€etniho obdobi)
_|._
Y pripadnych dodatecnych piispévka béhem ucetniho obdobi
+
jiné polozky

nehmotny majetek vlozeny do zédkladniho kapitalu
+

2 nesplaceného zakladniho kapitalu
_|._

ocenovaci rozdily

Schéma 1 Polozky zahrnuté do vypoctu disponibilni miry solventnosti (DMS)

2.2 Pozadovana mira solventnosti (PMS)

PMS v sobé& obsahuje velikost vykonl pojistovny. Tyto vykony se méfi jednak piijatym
pojistnym a jednak poskytnutymi pojistnymi plnénimi. Pokud bude PMS(,) zjist€na na
zaklad¢ piijatého pojistného a zakladem pro vycisleni PMS) bude vySe pojistnych plnéni,
bude vyslednou hodnotou PMS vys§i zobou vypoctenych hodnot pozadovanych mér
solventnosti.

PMS =max (PMS,); PMS ) (1)
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2.2.1 PoZadovana mira solventnosti vypoctena dle prijatého pojistného (PMS))
Pojistné za pftislusny rok je redukovano pomoci postupu predepsaného provadéci
vyhlaskou a nésledné€ upraveno o vliv miry zajisténi pomoci tzv. korekéniho koeficientu.
, ) vySe pojistnych plnéni na vlastni vrub
Korekéni koeficient = ~2-P - yw P — — , )
celkova vySe pojistnych plnéni

vyjadiuje podil zajisténi na celkovém pojistném plnéni. Korekéni koeficient a jeho
postaveni ve vypoctu solventnosti doklada dilezitost zajisténi jako instrumentu zvySujiciho
kapacitu pojiStovny, tzn. jeji schopnost sjednavat pojistna kryti nad ramec toho, co umoziuje
vyse vlastniho kapitélu.
Vychodiskem pro vypocet jsou:
e pojistné a podily na zajisteni (predepsané pojistné ve sledovaném obdobi a
cedované pojistné z operaci aktivniho zajisténi),
e nespotrebované pojistné (pojistné ze zruSenych smluv, nutno ovSem upfesnit ze
nejde o tzv. nezaslouzené pojistné, v souvislosti se kterym je bézné pouzivan pojem
nespottebovaného pojistného).

2.2.2 PozZadovana mira solventnosti vypoc¢tena dle objemu pojistnych plnéni (PMSg))

V tomto piipade je nejdiive stanoven pocet let (tzv. referenéni obdobi), za ktery budou
udaje o pojistnych plnénich uvadéna. Za sledované referencni obdobi je proveden soucet
objemu vyplacenych pojistnych plnéni véetné pojistnych plnéni z aktivniho zajisténi.

Je zjistén zlstatek rezervy na pojistnd plnéni k poslednimu dni obdobi, za které je
solventnost vypocitavana (tento zlstatek vSak musi byt snizen o ptipadny zistatek dosud
nevyCerpanych rezerv vytvoienych v obdobich, kterd ptfedchazela obdobi sledovanému-
referencnimu), a o tento zlstatek se zvysi objem pojistnych plnéni. Hodnota je pak nasledné
snizena o hrubou vysi rezervy na pojistna plnéni na zacatku referencniho obdobi. Na zakladé
téchto uprav objemu pojistnych plnéni je vyc€islen celkovy objem pojistnych plnéni.

2.2.3 Garan¢ni fond

Dojde-li mezi vykdzanymi hodnotami mér solventnosti k situaci, kdy
DMS < PMS, €)
vyvstava nutnost zjistit hodnotu garan¢niho fondu. Obecné je mozné stanovit garancéni
fond jako maximum ze dvou hodnot

GF= maXG -PMS; MGFJ, “4)

kde MGF je minimum garan¢niho fondu, které je stanoveno pausalné pro provozovani
konkrétnich odvétvi nezivotniho pojisténi.
Hodnota garan¢niho fondu nesmi byt nizsi nez:
e 90 000 000 K¢, jestlize je provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo
vice pojistnych odvétvi €.10 az 15 nezivotnich pojisténi,
e 60 000 000 K¢, jestlize je provozovana pojiStovaci ¢innost podle jednoho nebo
vice pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi jinych nez uvedenych pod cislem 10
az 15.
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1. Urazové pojisténi
2. Pojisténi nemoci
3. Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostiedcich jinych nez draznich vozidlech
4.  Pojisténi Skod na draznich vozidlech
5. Pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostifedcich
6.  PojiSténi Skod na plavidlech
7. Pojisténi prepravovanych véci véetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na

pouzity dopravni prostiedek
Pojisténi Skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7 (zplUsobenych
pozarem, vybuchem, vichfici, jinymi pfirodnimi zivly, jadernou energii, sesuvem
nebo poklesem pidy)
9.  Pojisténi Skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7 vzniklych krupobitim,
mrazem nebo jinymi pfi¢inami, nejsou-li tyto pfiiny zahrnuty v odvétvi €. 8
10. Pojisténi odpoveédnosti za Skodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového a
jeho ptipojného vozidla, drazniho vozidla a z ¢innosti dopravce
11. Pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého
dopravniho prostfedku, véetné odpovédnosti dopravce
12.  Pojisténi odpovédnosti za Skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti vnitrozemského
nebo ndmoiniho plavidla, véetné odpovédnosti dopravce
13.  VSeobecné pojisténi odpoveédnosti za Skodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢.10 az
12
14.  Pojisténi uvéru
15. Pojisténi zaruky
16. Pojisténi raznych financnich ztrat vyplyvajicich z vykonu povolani, nedostate¢ného
ptijmu, Spatnych povétrnostnich podminek, ztraty zisku, stalych ndkladu atp.
17.  PojiSténi pravni ochrany
18.  Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého
bydlisté, v€etné pojisténi financnich ztrat bezprostiedné souvisejicich s cestovanim
Tab.1 Prehled odveétvi nezivotnich pojisteni

=

Jestlize vSak
DMS<GF, ()

zasdhne statni dozor v pojistovnictvi do hospodafeni pojistovny a ministerstvo je povinno
ulozit opatfeni k napravé.

3. Metodika vypoc¢tu zaloZena na RBC pristupu

RBC pfistup je piistupem zaloZenym na rizikové vazeném Kkapitalu (visk-based capital
RBC). Vysledna hodnota je stanovena na zdklad¢ porovnani volného a rizikové vaZeného
kapitalu pojistovny, pficemz urcité vysledné urovné tohoto poméru iniciuji adekvatni zasahy
regulatora.

Volny kapital pojistitele (fotal adjusted capital TAC), je v tomto piipadé chapan stejné
jako v pfipad¢ standardni metodiky miry solventnosti. Jde o vykézany vlastni kapital
pojistovny vycisleny jako rozdil hodnoty celkovych aktiv pojistovny a hodnoty vSech
zavazki pojistitele.

Rizikové vazeny Kkapital (RBC) je vypocten néasobenim piedepsanych polozek
predepsanymi faktory a jejich naslednou kumulaci. Jednotlivé polozky zahrnuté¢ do vypoctu
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jsou rozdéleny do skupin podle typu rizika (napf. riziko aktiv, riziko technickych rezerv
apod.), dil¢i hodnoty vzniklé jako prosté soucty v rdmci jednotlivych skupin a kvantifikujici
jednotliva rizika se nakonec kumuluji do celkového RBC. Zohlednéna je tak korelacni
struktura mezi jednotlivymi riziky a zaroven jsou zohlednény jevy typu rizika koncentrace
aktiv do malého poctu velkych investic, rizika spojeného s rychlym ristem predepsaného
pojistného a technickych rezerv apod.

Soucasti RBC pristupu jsou tzv. RBC vzorce (RBC formulas). Dilezitou skutecnosti
souvisejici s RBC pfistupem je existujici provazanost zjisténych vysledkii solventnosti
pojistitel s legislativou, kterd uzdkonuje povinnosti vyplyvajici z vysledkli vypoctl a to jak
pro pojistovny, tak pro regulatora (organy dozoru).

Posuzuje se RBC pomér (RBC ratio) definovany jako:

TAC TAC
rbc = = ,
ACL 0.5-RBC
kde TAC je volny kapital pojistitele (celkovy upraveny volny kapitél pojistitele),
ACL (authorized control level) je 50 % celkového rizikoveé vazeného kapitalu RBC.
Pfitom jsou rozliSovany tyto vyznamné trovné rbc:

(6)

rbec >200 % | Kapitalové pozadavky jsou splnény (no action level NAL).

200 % >rbc 2150 % | Pojistovna musi predloZit plan s ndvrhem feSeni svych finanénich
problému (company action level CAL).

150 % >rbc> 100 | Regulator provede analyzu situace pojisStovny a nafidi korekce,
% které povazuje za adekvatni (regulatory action level RAL).

100 % >rbc>70 % | Od urovné RBC poméru ve vysi 100 % je reguldtor opravnén dle
svého rozhodnuti prevzit tizeni pojistovny (authorized control
level ACL).

70 % > rbc Regulator je povinen prevzit fizeni pojiStovny a ve vétSiné
ptipadi smétuje k likvidaci (mandatory control level MCL).

Tab.2 Vyznamné urovné rbc
Pokud je celkovy upraveny volny kapital TAC vztazen piimo k rizikové vazenému kapitalu
RBC, pak
TAC
RBC -
Ptislusné arovné rbc’, které ovlivni rozhodnuti reguldtora pak jsou:
rbc” >100 % .....NAL,
100 % >rbc">75% .......CAL,
75 % >rbc">50% ...... RAL,
50%>rbc">35% ...... ACL,
35%>rbc” ............... MCL.

(7

rbe =

Po vycisleni rbc je nésledné proveden kontrolni test analyzujici trend, a to v piipadé
poklesu rbc pod 250 %. Pro odhad mozZného poklesu tohoto poméru pro ptisti rok se vybere
vétsi ze dvou hodnot, z nichZ jednu urcuje pokles poméru rbc mezi soucasnym a minulym
rokem, zatimco druhou vyjadii pokles poméru rbc mezi souasnym rokem a prumérem
pomeéru rbc za minulé tii roky. Pokud je ptedpovéd’ rbc zalozend na tomto odhadu pro ptisti
rok mensi nez 190 %, doporucuje se spustit okamZité stejna opatfeni jako pii trovni CAL.
Primérnd uroven RBC pomeéru pro americké pojistovny v databazi americké asociace
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pojistitelit NAIC (National Association of Insurance Commissioners) se pohybuje okolo 400

%.

3.1 RBC v neZivotnim pojiSténi

Pii vypoctu RBC v nezivotnim pojiSténi se uvazuji celkem Ctyfi typy rizika:

riziko aktiv: riziko ztraty zinvestice do daného aktiva. Pro ucely vypoctu je
zohlednéna struktura aktiv a jsou rozliSeny ruzné typy aktiv (dluhopisy, akcie,
nemovitosti, kratkodoby majetek, hotovost aj.). Faktory, kterymi se pii vypoctu RBC
nasobi objemy jednotlivych typt aktiv (RBC faktory), predstavuji odhadnutou
piedpokladanou ztratu z investice do daného aktiva, kterd by méla byt kryta volnym
kapitalem pojistovny (napi. pro statni dluhopisy je tento faktor 0 %, pro cizi kmenové
akcie je 15%). Zvlastni ptistup se uplatiuje pii investicich do podnikt ve skupiné. U
dcetinych spole¢nosti dochazi k rozlieni na ,,pojistovaci® a ,,nepojistovaci®,

uvérové riziko: riziko ztraty v dasledku neschopnosti nebo neochoty smluvniho
partnera splnit sjednané podminky kontraktu. Jedna se o riziko pohledavek, mezi
nimiz obvykle nejvétsi objem zaujimaji pohledavky za zajistiteli (tzn. podily
zajistitel na pojistném plnéni),

riziko technickych rezerv: jedna se o riziko spojené suzavienymi pojiSténimi.
Neposuzuje se adekvatnost vytvorenych technickych rezerv, ale jejich citlivost na
mozny nepiiznivy Skodni vyvoj. Faktory pro vypocet RBC jsou vtomto piipadé
nastaveny odliSné podle jednotlivych pojistnych odvétvi,

riziko predepsaného pojistného: stejné jako v piipadé rizika technickych rezerv jde
o typ technického rizika a rovnéz v tomto piipadé je ocenovan pouze vlastni vrub
pojistovny (po ocisténi o podil zajistitele). Vztahuje se k sou¢asnym a budoucim
pojistnym obchodiim a zakladem pro vypocet RBC je Skodni priibéh (tj. podil ndklada
na pojistnd plnéni a pojistného v jednotlivych letech opét rozliSeny podle jednotlivych
pojistnych odveétvi).

Pii konkrétnim vypoctu RBC v neZivotnim pojiSténi se uvedend rizika zaclenuji do Sesti
skupin oznacovanych jako Ry, R;, R,, R3;, Ry Rs.

Ry | Investice do ,,pojistovacich dcefinych spolecnosti, nekontrolovana aktiva, zaruky
pro podniky ve skupiné, ostatni podrozvahové zavazky

R; | Hotovost, dluhopisy, hypotecni uvéry, kratkodob¢ investice, kolaterdlni ptjcky

R, | Kmenové akcie, preferen¢ni akcie, nemovitosti, ostatni investi¢ni aktiva

R; | Pohledavky za zajistiteli, ostatni pohledavky

R, | Skodni rezervy, technické rezervy

Rs | Predepsané pojistné

Tab. 3 Zdkladni skupiny rizik v nezivotnim pojisteni

Vysledny rizikové vazeny kapital RBC je pro RBC pomér v nezivotnim pojisténi vypocte
podle kovarian¢ni rovnice, kterd ma zakladni tvar:

RBC =R, +y|R’+R +R +R+R ®)

pficemz

R=Yr 4, ©)

kde 4; ...polozka aktiv,

1;i ...pozadované procentni prispévky z hodnot A; do rizikové vaZeného kapitalu RBC.
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4. Zavér

Rizikové vazeny kapital RBC stanovuje potfebnou vysi kapitdlové vybavenosti pojistitele
kvantifikaci rizik spojenych s pojistnou cinnosti. V souvislosti s uvazovanou zménou
v metodice méfeni solventnosti v zemich EU bylo cilem piispévku vysvétleni zakladnich
principu stavajici, pouzivané metodiky a metodiky uvazované, zalozené¢ na RBC pftistupu.

Piistup RBC je podobny pfistupu ke kapitalové priméfenosti bank, kdy se jednotlivé tridy
aktiv vazi pfedepsanymi rizikovymi vahami. Pfistup byl propracovan v USA a je
doporu¢ovan americkou asociaci pojistiteli (National Association of Insurance
Commissioners NAIC) reprezentujici v USA neoficialni avSak respektovany dozor nad
pojistovnictvim. Na stejnych principech je zaloZeno také napf. ratingové hodnoceni
pojistitelti profesionalnimi ratingovymi agenturami, které v soucasnosti ziskava stale vétsi
respekt.
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Summary

This paper is focused on description of solvency reporting problematic. The solvency in
insurance area is defined as ability of insurer to pay his insurance liability, it means to cover
all valid insurance claims of realized events. The insolvency of insurer is situation with
characteristic of insufficiont liquidity or amount of assets for covering the cost of insurance
events. There are used some, more or less different, solvency systems in the world. European
Commission started in the second half of the 90s” of the last century Solvency project. In the
second part of the project the commission started to look for a new solvency system form,
called Solvency II., which should reflect new trends and new requirements on insurers
solvency control. By working on tasks of the project there were also some suggestive
comparative studies with RBC models and with the Basel II — a similar project in a banking
sector.
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